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Ü²Ê²´²Ü

ØÇç³½·³ÛÇÝ Ù³ÏñáïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñ ëÏ½μáõÝù-

Ý»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï³μ³ñ ½³ñ·³ÝáõÙ ¨ É³ÛÝ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ »Ý ëï³-

ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý ¨ Çñ³·áñÍ-

Ù³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, í»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñáõÙ μ³-

í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¿ ¹³ñÓíáõÙ ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ³éÝãíáÕ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñ ëÏ½μáõÝù-

Ý»ñÇÝ` Ñ³ïÏ³å»ë ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ

í³ñù³·Í»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³ÝÁ, ù³ÝÇ áñ í»ñçÇÝÝ»ñë Ñ³-

Ù³ñíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ:

´³óÇ ³Û¹, ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»-

ñÇ` ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇÝ ½áõ·³ÙÇïáõÙÁ ï»ÕÇ

¿ áõÝ»ÝáõÙ Ý³¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇçáóáí: ºí ù³ÝÇ áñ ½³ñ-

·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÝ ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Çñ³Ï³-

Ý³óíáÕ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ Ù»Í ï»Õ³ß³ñÅ»ñáí, ÇëÏ í»ñçÇÝÝ»ñë

¿É ¹ñë¨áñíáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍáõÙ, ³å³

¹Åí³ñ ã¿ å³ïÏ»ñ³óÝ»É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¿³Ï³Ý ¹»ñÁ

÷áùñ μ³ó ¨ ½³ñ·³óáÕ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³-

Ù³ñ:

²Ï³¹»ÙÇ³Ï³Ý ³ßË³ñÑÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹³ßïáõÙ ¿

Ùßï³å»ë ·ïÝí»É Ý³¨ ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ù³Ïñá-

ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

áõ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý

é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, ÷áùñ μ³ó

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-
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ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñëï³Ï»ó-

í»É »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³-

Ù³¹ñÙ³Ý »½ñ»ñÁ:

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí ÇÝãå»ë ·Çï³Ï³Ý í»ñ-

ÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ·áñÍÝ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ`

»ñÏñÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÝ ³Ýó»É ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³-

í³ñáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ, áñÇ å³ñï³¹Çñ å³ÛÙ³ÝÁ ³½³ï

ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ é»ÅÇÙÝ ¿:

Ð³Û³ëï³ÝÝ ³ñ¹»Ý ï³ëÝhÇÝ· ï³ñÇ ¿, ÇÝã ³ÝóáõÙ ¿ Ï³-

ï³ñ»É ßáõÏ³Û³Ï³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ïÝï»ëí³ñ-

Ù³ÝÁ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý μÝáõÃ³·ÇñÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý

ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇ ¨ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ÷áùñ μ³ó ïÝï»-÷áùñ μ³ó ïÝï»-÷áùñ μ³ó ïÝï»-÷áùñ μ³ó ïÝï»-÷áùñ μ³ó ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÝ ¿:ëáõÃÛáõÝÝ ¿:ëáõÃÛáõÝÝ ¿:ëáõÃÛáõÝÝ ¿:ëáõÃÛáõÝÝ ¿: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý

½³ñ·³óÙ³Ý å³ïÙáõÃÛáõÝÁ ÷³ëïáõÙ ¿, áñ  Ù»ñ ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝáõÙ μ³í³Ï³ÝÇÝ ³ñ³· »Ý ï»ÕÇ áõÝ»ÝáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ

ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¹ÇÝ³ÙÇÏ ½³ñ·³óáÕ ïÝï»-

ëáõÃÛ³ÝÁ Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ ÙÇïáõÙÝ»ñáí, ÇÝãÝ Çñ ³ñï³óáÉáõÙÝ ¿

·ïÝáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍáõÙ: ²Ûë ³éáõÙáí ³ÝÑñ³Å»ßïáõ-

ÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý É³ÛÝ ¹³ß-

ïÇó ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ÷áË³ñÅ»ùÇ ¹»ñÇ ³é³ÝÓ-

Ý³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ß»ßï³¹ñ»É ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ` ÇÝãÝ ¿É ÷áñÓ ¿

³ñí»É óáõÛó ï³É ³Ûë  ³ßË³ïáõÃÛáõÝáõÙ:

²Ûë Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ ¿ ÑÝ³ñ³íáñÇÝë Ù³ïã»ÉÇ Ù³-

ïáõóÙ³Ùμ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·Çï³Ï³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùμ

ÁÝÃ»ñóáÕÇÝ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ÷áË³ñÅ»ùÇ ¹»ñÁ ÷áùñ μ³ó ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç` í»ñ-

çáõÙ ß»ßï³¹ñáõÙ Ï³ï³ñ»Éáí Ð³Û³ëï³ÝÇ ÷áñÓÇÝ:
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²ßË³ï³ÝùÁ Ï³éáõóí³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. ³é³çÇÝ ·ÉËáõÙ

Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñ Ñ³ë-

Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` áñå»ë ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ï³ï»·áñÇ³Ý»ñ,

ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÝ ÑÇÙÝ³ñ³ñ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ÁÝÏ³Í »Ý

ÙÛáõë ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï ¹ñ³Ýó ÷áËÏ³åí³Íáõ-

ÃÛ³Ý ÑÇÙùáõÙ: ºñÏñáñ¹ ·ÉËáõÙ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ¹»ñÁ ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ` ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý

Ù»ç Ñ³ÛïÝÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÇó Ù»ÏÇ (êáÉÃ»ñ-êíáÝÇ Ï³Ù ²íëïñ³ÉÇ³-

Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ) ÙÇçáóáí: ºññáñ¹ ·ÉËáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ù³Ïñá-

ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñÙ³Ý ÑÝ³ñ³-

íáñ ï³ñμ»ñ³ÏÝ»ñÁ` ùÝÝ³ñÏ»Éáí Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ñμ»ñ³ÏÇ

³½¹»óáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ï³Ý ¨ μ³ó³ë³Ï³Ý ÏáÕÙ»ñÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï,

Ñëï³Ï»óíáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ ·Ý³×Ç íñ³ ¹ñ³Ù³-

í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ÛÝ ë³ÑÙ³ÝÝ»-

ñÁ, áñáÝù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï

Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ: âáññáñ¹ ·ÉËáõÙ, ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñáí, Ý»ñ-

Ï³Û³óíáõÙ »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ áñ¹»·ñ³Í ¹ñ³Ù³í³ñ-

Ï³ÛÇÝ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ½³ñ-

·³óáõÙÝ»ñÁ: öáñÓ ¿ ³ñí»É ³Ù÷á÷»É Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏáõÙ

í»ñçÇÝ ï³ëÁ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ïáõï³Ïí³Í ÷áñÓÁ ¨

·Çï»ÉÇùÝ»ñÁ£

ì»ñçáõÙ Ïó³ÝÏ³Ý³ÛÇ ÑÇß³ï³Ï»É ¨ ßÝáñÑ³Ï³É³Ï³Ý Ëáëù

áõÕÕ»É ëáõÛÝ ³ßË³ïáõÃÛ³Ý å³ïñ³ëïÙ³Ý ·áñÍáõÙ Ýß³Ý³Ï³-

ÉÇ Ý»ñ¹ñáõÙ áõÝ»ó³Í ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ í³ñãáõÃÛ³Ý å»ï ²ßáï ØÏñïãÛ³ÝÇÝ, ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý

μ³ÝÏÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ Ñ³ï-

í³ÍÇ μ³ÅÝÇ å»ï ì³Ñ³·Ý ¶ñÇ·áñÛ³ÝÇÝ ¨ ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ

Ý³Ë³ñ³ñÇ ï»Õ³Ï³É ì³ñ¹³Ý ²ñ³ÙÛ³ÝÇÝ, áíù»ñ Çñ»Ýó Ù³ë-
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Ý³·Çï³Ï³Ý Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ ÷áñÓÁ Ý»ñ¹ñ»óÇÝ ³ßË³-

ï³ÝùÇ ï³ñμ»ñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÁ Ï³½Ù»ÉÇë: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï,

ËáñÇÝ »ñ³Ëï³·ÇïáõÃÛáõÝë Ïó³ÝÏ³Ý³ÛÇ Ñ³ÛïÝ»É Ð³Û³ë-

ï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝÇ é»Ïïáñ,

ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ¹áÏïáñ, åñáý»ëáñ ÚáõñÇ êáõí³ñÛ³ÝÇÝ,

ºäÐ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ³ÙμÇáÝÇ í³ñÇã, ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý

¹áÏïáñ, åñáý»ëáñ Ð³ÛÏ ê³ñ·ëÛ³ÝÇÝ, ²ØÐ Ñ³Û³ëï³ÝÛ³Ý

·ñ³ë»ÝÛ³ÏÇ ïÝûñ»Ý ÜÇÝÏ» úÙ»ëÇÝ ¨ ³ßË³ï³ÏÇó ²ñ³ êï»-

÷³ÝÛ³ÝÇÝ, Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ μ³ÝÏÇ »ñ¨³ÝÛ³Ý ·ñ³ë»ÝÛ³ÏÇ

ïÝï»ë³·»ï ²Õ³ëÇ ØÏñïãÛ³ÝÇÝ, ¿ÏáÝáÙÇÏ³ÛÇ ÷áËÝ³Ë³ñ³ñ

Øáõß»Õ ÂáõÙ³ëÛ³ÝÇÝ, áíù»ñ û·ï³Ï³ñ ËáñÑáõñ¹Ý»ñ ïí»óÇÝ ¨

³é³ç³ñÏÝ»ñ ³ñ»óÇÝ ³ßË³ï³ÝùÇ í»ñ³μ»ñÛ³É:

îÇ·ñ³Ý ê³ñ·ëÛ³ÝîÇ·ñ³Ý ê³ñ·ëÛ³ÝîÇ·ñ³Ý ê³ñ·ëÛ³ÝîÇ·ñ³Ý ê³ñ·ëÛ³ÝîÇ·ñ³Ý ê³ñ·ëÛ³Ý
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¶ÈàôÊ 1 .

öàÊ²ðÄºøÀ àðäºê

îÜîºê²¶Æî²Î²Ü Î²îº¶àðÆ²

1.1. ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý1.1. ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý1.1. ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý1.1. ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý1.1. ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý

ï»ëáõÃÛáõÝï»ëáõÃÛáõÝï»ëáõÃÛáõÝï»ëáõÃÛáõÝï»ëáõÃÛáõÝ

ò³ÝÏ³ó³Í »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý

μ³Õ³¹ñ³ï³ññÁ Ýñ³ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ ¿: ´áÉáñ ïÝï»ë³-

Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³éáõÙÁ ³Ù»Ý »ñÏÇñ Çñ³Ï³-

Ý³óÝáõÙ ¿ Çñ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí: ¸ñ³Ýáí »Ý ³ñï³Ñ³Ûï-

í³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ¨ Ñ»ï¨³μ³ñ` ó³ÝÏ³ó³Í ³ñÅ»-

ù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß` ÉÇÝÇ ¹³ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÇ

ÃáÕ³ñÏáõÙÁ Ï³Ù Ñ³ßí»ÏßÇéÁ, Ã»` »ñÏñÇ ·Ý³×Á ¨ Ñ³Ù³-

Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÁ:

ø³ÝÇ áñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏÇñ áõÝÇ Çñ ë»÷³Ï³Ý ³½·³-

ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÁ, ³å³ ó³ÝÏ³ó³Í ³ñï³ùÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý

Å³Ù³Ý³Ï ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ ïíÛ³É »ñÏñÇ

³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÁ ÷áË³Ý³Ï»Éáõ ³ÛÉ »ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃáí: ²Û¹

÷áË³Ý³ÏÙ³Ý Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ Ñ»Ýó ÏáãíáõÙ ¿ ³Ýí³Ý³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù: Ð»ï¨³μ³ñ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³Ù ·ñ³Ï³Ýáõ-

ÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝí³Í` ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ  Ù»Ï ³ñÅáõÛ-

ÃÇ ·ÇÝÝ ¿` ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ù»Ï ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃáí: ÆëÏ ÇÝãå»ë

ó³ÝÏ³ó³Í ·ÇÝ, ³ÛÝ áñáßíáõÙ ¿ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñ-

ÅáõÛÃÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÑÇÙ³Ý íñ³:

²ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÑÇÙ-
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ùáõÙ ³ÛÝ ·áñÍ³ñùÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù ÏÝùáõÙ »Ý ïíÛ³É »ñÏñÇ ¨

³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ: ²Û¹åÇëÇ

·áñÍ³ñùÝ»ñ »Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ, Ý»ñÙáõÍáõÙÁ, ³ñï³ë³ÑÙ³-

ÝÇó ëï³óíáÕ ¨ í×³ñíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ,

áõÕÕ³ÏÇ ¨ åáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³-

¹ñáõÙÁ ¨ ³ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ:

ØÇç³½·³ÛÇÝ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ¿ ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ùμ, áñÇ Ñ»-

ï¨³Ýùáí ³åñ³ÝùÝ»ñÁ Ï³Ù ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ

ï»Õ³÷áËíáõÙ »Ý ÙÇ »ñÏñÇó ÙÛáõëÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ` ÙÇç³½·³-

ÛÇÝ ³é¨ïñÇ ¹³ë³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³íáñáõÙ »Ý, áñ

ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇ ¨ é»ëáõñëÝ»ñÇ ß³ñÅáõÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹-

ÛáõÝùáõÙ μáÉáñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ é»ëáõñëÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ »ñÏñÝ»-

ñÇ ÙÇç¨ å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñí»Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ:

ê³ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³ÛïÝÇ ¿ áñå»ë Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÙ»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÙ»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÙ»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÙ»Ï ·ÝÇ ûñ»Ýù:

ê³Ï³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ¨ é»ëáõñëÝ»ñÁ ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ

·Ý³ÝßíáõÙ »Ý ï³ñμ»ñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí, ÇëÏ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ

å³Ñ³ÝçáõÙ ¿, áñ ¹ñ³Ýù ÝáõÛÝÁ ÉÇÝ»Ý` ÙÇ¨ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃáí

³ñï³Ñ³Ûïí³Í ÉÇÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ: ²ÛëåÇëáí, Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»Ý-

ùÁ ÷³ëïáõÙ ¿, áñ »Ã» ÙÇ »ñÏñáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·ÇÝÁ ó³Íñ

¿ Ù»Ï ³ÛÉ »ñÏñÇ ÝáõÛÝ³ïÇå ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·ÝÇó, ³å³ ³Ýí³-

Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ å»ïù ¿ ß³ñÅíÇ ³ÛÝå»ë (³ñÅ»½ñÏíÇ),

áñ Ñ³ëï³ïíÇ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝ` ³ñï³Ñ³Ûïí³Í

ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃáí:

 ºÝÃ³¹ñ»Ýù` ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ ïíÛ³É ³åñ³ÝùÝ ³ñÅ»

P*: Ü»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³Û¹ ³åñ³ÝùÇ ·ÇÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëï³Ý³É

å³ñ½³å»ë ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ³åñ³ÝùÇ ·ÇÝÁ μ³½Ù³å³ï-

Ï»Éáí ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùáí` E:

P = P* x E (1.1) 
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Àëï ³Ûë ûñ»ÝùÇ` Ý»ñùÇÝ ·ÇÝÁ` P, å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ

³ñï³ùÇÝ ·ÝÇÝ` ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃáí:

²ÛëåÇëáí, »Ã», ûñÇÝ³Ï, 1 ·ñ³Ù áëÏÇÝ ²ØÜ-áõÙ ³ñÅ» 25

²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ù»Ï ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ

ÝÏ³ïÙ³Ùμ 300 ¹ñ³Ù ¿, ³å³ Ù»Ï ·ñ³Ù áëÏáõ ·ÇÝÁ Ð³Û³ë-

ï³ÝáõÙ, μÝ³Ï³Ý³μ³ñ, å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ 7500 ¹ñ³ÙÇ:

7500 ¹ñ³Ù = 25 ²ØÜ ¹áÉ³ñ x 300 ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ7500 ¹ñ³Ù = 25 ²ØÜ ¹áÉ³ñ x 300 ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ7500 ¹ñ³Ù = 25 ²ØÜ ¹áÉ³ñ x 300 ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ7500 ¹ñ³Ù = 25 ²ØÜ ¹áÉ³ñ x 300 ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ7500 ¹ñ³Ù = 25 ²ØÜ ¹áÉ³ñ x 300 ¹ñ³Ù/²ØÜ ¹áÉ³ñ

²Ûë ûñ»ÝùÇ ÇÙ³ëïÝ ³ÛÝ ¿, áñ »Ã» Ð³Û³ëï³ÝÇ ¨ ²ØÜ-Ç

ÙÇç¨ áëÏáõ ³é¨ïáõñÁ ³½³ï³Ï³Ý³óí³Í ¿, ³å³ Ð³Û³ë-

ï³ÝáõÙ áëÏáõ ·ÇÝÁ ÝáõÛÝå»ë å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ 7500

¹ñ³ÙÇ (25 x 300):

ºÃ» Ð³Û³ëï³ÝáõÙ áëÏáõ ·ÇÝÁ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ 9000

¹ñ³ÙÇ, ³å³ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ áëÏÇÝ Ï·Ý»Ý

²ØÜ-áõÙ ¨ ÏÝ»ñÙáõÍ»Ý Ð³Û³ëï³Ý ³ÛÝù³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ÙÇÝã¨

áëÏáõ ·ÇÝÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Ýí³½Ç: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, »Ã»

÷áË³ñÅ»ùÁ ÉáÕ³óáÕ ¿, ³å³ ²ØÜ-Çó Ý»ñÙáõÍáõÙ Ï³ï³ñ»-

Éáõ Ñ³Ù³ñ ÏÙ»Í³Ý³ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ,

¨ ¹ñ³ÙÁ ÏëÏëÇ ³ñÅ»½ñÏí»É ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ: ²Ûë

»ñÏáõ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·Ý»ñÁ ÝáñÇó ÏÑ³í³ë³ñí»Ý

(»Ã» ÷áË³ñÅ»ùÁ ³Ùñ³·ñí³Í ÉÇÝÇ, ³å³ ÙÇ³ÛÝ Ý»ñùÇÝ ·Ý»-

ñÁ ÏÝí³½»Ý` Ñ³ëÝ»Éáí 7500 ¹ñ³ÙÇ): ÆëÏ »Ã» Ð³Û³ëï³ÝáõÙ

áëÏÇÝ ³ñÅ»Ý³ 6000 ¹ñ³Ù, ³å³ ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ Ñ³Ï³é³Ï

·áñÍÁÝÃ³óÁ` áëÏÇÝ Ï³ñï³Ñ³ÝíÇ Ð³Û³ëï³ÝÇó` ³í»É³ó-

Ý»Éáí å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ¨ ·ÇÝÁ:

¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý  Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Á Ó·ïáõÙ

¿ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ ï³ñ³Í»É Ù»Ï ³åñ³ÝùÇó ³åñ³Ýù³ÛÇÝ

½³ÙμÛáõÕÇ íñ³, áñÁ Ó¨³íáñáõÙ ¿ »ñÏñáõÙ ·Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ` ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý

·³Õ³÷³ñÁ Ýáñ ãÇ ³é³ç³ó»É: Æñ»Ýó ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ



12

ö à Ê ² ð Ä º ø Æ  ¸ º ð À

¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚ²Ü Øºæ

¹ñ³Ý ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É »Ý Æëå³ÝÇ³ÛÇ ê³É³Ù³ÝÏ³ÛÇ ¹åñáóÇ

Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁ (XVI ¹³ñ) ¨ ³Ý·ÉÇ³óÇ Ä»ñ³ñ ¹» Ø³-

ÉÇÝëÁ (XVII ¹³ñ)1: ê³Ï³ÛÝ ³ÛÝ É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ëï³ó³í XX

¹³ñÇ 20-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ, »ñμ ßí»¹ ïÝï»ë³·»ï ¶áõë-

ï³í Î³ëë»ÉÁ ë³ÑÙ³Ý»ó ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-

ÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ ¨ É³ÛÝáñ»Ý ù³ñá½»ó ¹ñ³ ÏÇñ³éáõÙÁ2 :

Àëï ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý` »Ã»

Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ ÏÇñ³é»ÉÇ ¿ μáÉáñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ,

³ÛÝ Ï·áñÍÇ Ý³¨ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ³ÙμáÕç ½³ÙμÛáõÕÇ Ñ³Ù³ñ:

²Ûë ¹»åùáõÙ P ¨ P* ·Ý»ñÁ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ½³ÙμÛáõÕÝ»ñÇ

Ïßéí³Í ·Ý³ÛÇÝ ÇÝ¹»ùëÝ»ñ »Ý: 1.1 Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ·ÝáÕáõ-

Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý å³ñ½³·áõÛÝ μ³Ý³Ó¨ ¿:

Àëï ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ÏáÕÙ-

Ý³ÏÇóÝ»ñÇ` ÝáõÛÝÇëÏ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñμ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ ãÇ

·áñÍáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³åñ³ÝùÇ Ñ³Ù³ñ, ·Ý»ñÁ ¨ ÷áË³ñ-

Å»ùÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ ¿³å»ë ï³ñμ»ñí»É μ³Ý³Ó¨áí Ñ³ßí³ñÏ-

íáÕ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇó: ºñμ ÙÇ »ñÏñáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³-

é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë μ³ñÓñ³ÝáõÙ »Ý,

³Û¹ »ñÏñÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÁ Ýí³½áõÙ ¿, ·Ý»ñÁ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÁ ×ß·ñïíáõÙ »Ý` ·Ýá-

ÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ë-

Ë³Ý, ¨ ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ: ²ÛëåÇëáí, Áëï ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý

Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý, »Ã» ÝáõÛÝÇëÏ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ ãÇ ·áñÍáõÙ

1 ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý å³ïÙáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ ï»°ë

Rudiger Dornbusch, “Purchasing Power Parity”, in The New Palgrave:

A Dictionary of Economics (New York: Stockton Press, 1988):
2 Gustav Cassel, “The Present Situation of Foreign Exchanges”,

Economic Journal, march 1916, P. 62-65 and “Abnormal Deviations

from International Exchanges”, Economic Journal, December 1918,

P. 413-415.
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ïíÛ³É å³ÑÇÝ, ¹ñ³ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ïÝï»ë³Ï³Ý áõÅ»ñÁ Ñ³Ý-

·»óÝáõÙ »Ý μáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý

Ñ³í³ë³ñ»óÙ³Ý (·áÝ» »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ):

¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³-

¹ñáõÙ ¿, áñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³é¨ïñÇ μÝ³Ï³Ý Ï³Ù ³ñÑ»ëï³-

Ï³Ý ËáãÁÝ¹áï ãÏ³: ²ÛëÇÝùÝ` ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ¨ ³å³Ñá-

í³·ñ³Ï³Ý Í³Ëë»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù³ùë³ïáõñù»ñ áõ ë³Ñ-

Ù³Ý³ã³÷»ñ ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý: Æñ³Ï³Ý ³ßË³ñÑáõÙ ¹ñ³Ýó

·áÛáõÃÛáõÝÁ Ù³ë³Ùμ Ñ³ßí³é»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý»ñ¹ñí»É ¿ ·ÝáÕáõ-·ÝáÕáõ-·ÝáÕáõ-·ÝáÕáõ-·ÝáÕáõ-
Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý  ·³Õ³÷³ñÁ`

Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-

ÃÛ³Ý: Àëï ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-

ÃÛ³Ý` »ñÏñáõÙ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝÇ

³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ »ñÏñÇ ÷áË³ñÅ»-

ùÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý (³ñÅ¨áñÙ³Ý) ï»ÙåÇ ³ñï³¹ñÛ³ÉÇÝ.

ÀÝ¹ áñáõÙ` ÝÏ³ï»Ýù, áñ EP*-Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ùáï³-

íáñ³å»ë Ñ³í³ë³ñ ¿ E-Ç ¨ P*-Ç ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõ-

Ù³ñÇÝ.

²ÛÉ Ëáëùáí ³ë³Í` 1.3 Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ÷³ëïáõÙ ¿, áñ

·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý å³Û-

Ù³ÝÝ»ñáõÙ »ñÏñáõÙ ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³ÝÇ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ³½·³ÛÇÝ

Pt – Pt-1 Et - Et-1 P*t – P*t-1 
Pt-1 

= 
Et-1 

+ 
P*t-1 

(1.3) 

 

Pt – Pt-1 Et x P*t - Et-1 x P*t-1 
Pt-1 

= 
Et-1 x Pt-1 

(1.2) 
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³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ï»ÙåÇ ·áõÙ³ñÇÝ: Ð»-

ï¨³μ³ñ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõ-

ÝÁ, Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñ-

Å»ùáõÃÛ³Ý, ß»ßï³¹ñáõÙ ¿ áã Ã» ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, ³ÛÉ

·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ

ÝáõÛÝå»ë ß³ï Ï³ñ¨áñ ¿, ù³ÝÇ áñ Ï³ñáÕ ¿ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³É,

»ñμ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ ãÇ

å³Ñå³ÝíáõÙ: ²ÛÝåÇëÇ ·áñÍáÝÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý ïñ³Ýë-

åáñï³ÛÇÝ, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ, Ù³ùë³ïáõñù»ñÁ

Ï³ñáÕ »Ý Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÉÇÝ»É ùÇã Ã» ß³ï Ï³ÛáõÝ,

Ñ»ï¨³μ³ñ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ùá-

ï³ñÏí»É ³ñï³ùÇÝ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅ-

áõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ï»ÙåÇ ÙÇçáóáí: ê³Ï³ÛÝ,

Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-

ÃÛ³Ý, ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ

Ï³ñáÕ ¿ ë³ÑÙ³Ýí»É ÙÇ³ÛÝ Å³Ù³Ý³ÏÇ ³ÛÝ áñáß³ÏÇ Ñ³ï-

í³ÍáõÙ, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ·Ý»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ

÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ:

¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý (¶Ð) ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý (¶Ð) ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý (¶Ð) ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý (¶Ð) ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý (¶Ð) ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ
·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ      óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ³ÛÝ í³ï ¿ μ³ó³ïñáõÙ

Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë` ³Ûë ï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³-

Ó³ÛÝ` ³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ ãÝãÇÝ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝ áõÝÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ¨ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ï»ÙåÁ: ê³Ï³ÛÝ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³-

Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ³ÝÏÛáõÝ³ù³ñÝ ¿:

²ÛÉ Ëáëùáí ³ë³Í, »Ã» Çñ³Ï³Ý ÏÛ³ÝùáõÙ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý

Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ Ùßï³å»ë å³Ñå³Ýí»ñ, ³å³ Ù³Ïñá-

ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ß³ï Ñ»ßïáõÃÛ³Ùμ Ï·Ý³Ñ³ï»ÇÝ ÷áË³ñ-

Å»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ. ûñÇÝ³Ï` »Ã» ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ é»-
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ÅÇÙÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ý»ñùÇÝ ·Ý³×Ý ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ÉÇÝÇ, ù³Ý

³ñï³ùÇÝ ·Ý³×Á, áõñ»ÙÝ ¶Ð-Ý å³Ñå³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÷áË³ñ-

Å»ùÁ å»ïù ¿ ³ñÅ»½ñÏíÇ ³ÛÝù³Ý, áñù³Ý Ý»ñÏ³ÛÇë ·Ý»ñÇ

ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿: ê³Ï³ÛÝ ¶Ð-Ý Çñ³Ï³Ý ÏÛ³ÝùáõÙ Ùßï³å»ë

ãÇ å³Ñå³ÝíáõÙ, ÉÇÝáõÙ »Ý ¹ñ³ÝÇó ß»ÕáõÙÝ»ñ, ¨ ÷áË³ñÅ»-

ùÇ ¨ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ μ³ó³ïñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³ñÏ ¿

ÉÇÝáõÙ Ï³éáõó»É Çñ³ï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñ, áñï»Õ ¹ñ³Ýó í³ñ-

ù³·ÇÍÁ μ³ó³ïñíáõÙ ¿ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñáí` ïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙ-

Ý³ñ³ñÝ»ñáí (ýáõÝ¹³Ù»Ýï³ÉÝ»ñáí): 

¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõ-

ÃÛáõÝÁ ëïáõ·»Éáõ Ñ³Ù³ñ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïáõÙ »Ý

É³ÛÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ½³ÙμÛáõÕÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ` Ù»Í áõß³-

¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»Éáí ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÝáõÛÝ³ÝÙ³Ý ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ áñ³Ï³Ï³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: ²Û¹ Ñ³Ù»Ù³-

ïáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³Ý·áõÙ ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³-

ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÅËïÙ³ÝÁ` ÙÇ¨ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃÇ

μ»ñí»Éáõ ¹»åùáõÙ ÝáõÛÝ³ïÇå ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ½³ÙμÛáõÕÇ ·Ý»-

ñÁ ¿³å»ë ï³ñμ»ñíáõÙ »Ý: ÜáõÛÝÇëÏ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ, Áëï

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ï³ñ³Ýç³ï³Í ½³ÙμÛáõÕÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñáõÙ,

ãÇ Ñ³ëï³ïíáõÙ3 : ì»ñ³Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñáõÃÛ³Ý ³ñï³-

¹ñ³ÝùÁ, áñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ãÇ ï³ñμ»ñíáõÙ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñ-

ï³¹ñ³ÝùÇó, ëÏë³Í 1970-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇó ï³ñμ»ñ ßáõ-

3 Peter Isard, “How Far Can We Push the Law of One Price?”, American

Economic Review 69, December 1977, pp. 942-948; Irving B. Kravis

and Robert E. Lipsey, “Price Behavior in the Light of Balance of

Payments Theories”, Journal of International Economics 8, May 1978,

pp. 193-246; Kenneth A. Froot and Kenneth Rogoff, “Perspectives

on PPP and Long-Run Real Exchange Rates”, in Gene M. Grossman

and Kenneth Rogoff, eds. Handbook of International Economics,

Vol. 3, Amsterdam, North-Holland Publishing Company, 1995.
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Ï³Ý»ñáõÙ í³×³éíáõÙ ¿ ï³ñμ»ñ ·Ý»ñáí: ø³ÝÇ áñ ·ÝáÕáõÝ³-

ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³éáõó-

í³Í ¿ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý íñ³,

³å³ ½³ñÙ³Ý³ÉÇ ã¿, áñ ³Û¹ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë ¹³ Ñ»ñùáõÙ

»Ý:

¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ »ñ-

μ»ÙÝ ³í»ÉÇ ×ß·ñÇï ¿ ³ñï³óáÉáõÙ Çñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ë³-

Ï³ÛÝ ¹³ ÝáõÛÝå»ë Ñ³×³Ë Ë³ËïíáõÙ ¿: ²ÛÝ Ñ³ïÏ³å»ë

É³í ¿ñ μ³ó³ïñáõÙ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¨ ·Ý»ñÁ

1960-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ëÏë³Í 1970-³Ï³Ý Ãí³-

Ï³ÝÝ»ñÇ ëÏ½μÇó` ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñ-

Å»ùáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë ëÏë»ó ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ãå³Ñå³Ýí»É4 :

¸³ ï»ÕÇ áõÝ»ó³í ´ñ»ïáÝíáõ¹Û³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÷Éáõ½áõÙÇó

Ñ»ïá, »ñμ »ñÏñÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ

éÇÅÇÙÝ»ñÇó ³Ýó³í ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ é»ÅÇÙÝ»ñÇ:

²Ù»Ý ¹»åùáõÙ, ·Ý»ñÁ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ¿³å»ë ï³ñμ»ñ-

íáõÙ »Ý, Ñ»ï¨³μ³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ëÏ³Ý³É ³Û¹ ï³ñμ»-

ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ·áñÍáÝÝ»ñÁ: êïáñ¨ ÏÝ»ñÏ³-

Û³óÝ»Ýù ÙÇ ù³ÝÇ ÑÝ³ñ³íáñ å³ï×³éÝ»ñ:

1. Î³ñáÕ »Ý ë³ÑÙ³Ýí»É ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ

³ÛÝåÇëÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ, áñ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÁÝ¹-

4 Hans Genberg, “Purchasing Power Parity under Fixed and Flexible

Exchange Rates”, Journal of International Economics 8, May 1978,

pp. 247-276; Jacob A. Frenkel, “The Collapse of Purchasing Power

Parities During 1970s”, European Economic Review 16, 1981, pp.

145-165; Robert E. Cumby and Maurice Obstfeld, “International

Interest Rate and Price Level Linkages Under Flexible Exchange

Rates: A Review of Recent Evidence”, in John F. O. Bilson and

Richard Martson, eds., Exchange Rate Theory and Practice, Chicago,

University of Chicago Press, 1984, pp. 121-151.
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¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý

ÏÇñ³éÙ³Ý ûñÇÝ³ÏÝ»ñÏÇñ³éÙ³Ý ûñÇÝ³ÏÝ»ñÏÇñ³éÙ³Ý ûñÇÝ³ÏÝ»ñÏÇñ³éÙ³Ý ûñÇÝ³ÏÝ»ñÏÇñ³éÙ³Ý ûñÇÝ³ÏÝ»ñ
 Ø»Ï ³åñ³Ýùáí ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý

ï»ëáõÃÛ³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý ûñÇÝ³Ï ¿ McDonald°s ³ñ³· ëÝÝ¹Ç Ï»ï»ñÇ

ÏáÕÙÇó ³ñï³¹ñíáÕ Big Mac Ñ³Ùμáõñ·»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, áñÁ å³ñμ»ñ³-

μ³ñ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ ¿ The Economist ³Ùë³·ñáõÙ: ¶ñ³Ýó»Éáí ·ñ»Ã»

ÝÙ³Ý³ïÇå ³åñ³ÝùÇ ·Ý»ñÁ ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ` The Economist ³Ù-

ë³·ÇñÁ Ñ³Ù»Ù³ïáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ ²ØÜ-áõÙ í³×³éíáÕ

Big Mac-Ç ·ÝÇó, áñÁ Ñ³ñ³μ»ñ»Éáí ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ïíÛ³É

»ñÏñÇ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷³ëï³óÇ ÷áË³ñÅ»ùÇÝ` »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ

¿ ³ÝáõÙ ïíÛ³É ³ñÅáõÛÃÇ ·»ñ- Ï³Ù Ã»ñ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ù³ëÇÝ1:

²åñ³Ýù³ÛÇÝ ½³ÙμÛáõÕÇ ÙÇçáóáí ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï

Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ûñÇÝ³ÏÝ»ñÇó ¿ Ø²Î-Ç ¨ Ð³Ù³ßË³ñ-

Ñ³ÛÇÝ μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ØÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý

Íñ³·ÇñÁ (International Comparison Program, ICP): ²Ûë Íñ³·ñÇ ßñç³-

Ý³ÏÝ»ñáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ù³Ý 1000 ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³-

é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñ 146 »ñÏñÝ»ñáõÙ, áñáÝù å³ïÏ»ñ³óáõÙ »Ý ï³-

ÉÇë ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ2:

1 ì»ñçÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ï»°ë http://www.economist.com/markets/bigmac/

ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³ÛùáõÙ:
2 ì»ñçÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ï»°ë ”2005 International Comparison Program.

Preliminary Results”, IBRD/The World Bank, The World Bank Publication,

Washington D.C., December 2007, www.worldbank.org:

Ñ³Ýñ³å»ë ï»ÕÇ ãáõÝ»Ý³ áñáß ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³-

ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é¨ïáõñ:

2. Ø»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ï³Ù ËÙμ³ßÝáñÑ³ÛÇÝ í³ñù³·ÇÍÁ Ï³-

ñáÕ ¿ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³Ý·»óÝ»É ·Ý³-

ÛÇÝ ß»ÕáõÙÝ»ñÇ:

3. Æñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ½³ÙμÛáõÕÝ»ñáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áñ³-

ÏÝ»ñÇ ¨ ÏßÇéÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí

·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ¨ ·Ý³×Ç Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ ï³ñμ»ñ

»ñÏñÝ»ñáõÙ ¹³éÝáõÙ »Ý ³ÝÑ³Ù³¹ñ»ÉÇ:
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²é¨ïñ²é¨ïñ²é¨ïñ²é¨ïñ²é¨ïñ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ
³åñ³ÝùÝ»ñÁ:  ³åñ³ÝùÝ»ñÁ:  ³åñ³ÝùÝ»ñÁ:  ³åñ³ÝùÝ»ñÁ:  ³åñ³ÝùÝ»ñÁ:  îñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ ¨ ³é¨ïñÇ å»ï³-
Ï³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ Ã³ÝÏ³óÝáõÙ »Ý »ñÏñÝ»ñÇ ßáõÏ³-
Ý»ñÇ ÙÇç¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ï»Õ³ß³ñÅÁ ¨, ³Û¹åÇëáí, ÃáõÉ³ó-
ÝáõÙ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÁ: ºÝÃ³¹ñ»Ýù` áëÏáõ Ù»Ï
·ñ³ÙÁ ²ØÜ-Çó Ð³Û³ëï³Ý ï»Õ³÷áË»Éáõ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³Ýç-
íáõÙ ¿ 500 ¹ñ³Ù: ºÃ» áëÏÇÝ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ÝáõÛÝÇëÏ ³ñÅ»-
Ý³ 7700 ¹ñ³Ù, ³å³ áã Ù»ÏÁ áëÏÇ Ð³Û³ëï³Ý ãÇ Ý»ñÙáõÍÇ,
ù³ÝÇ áñ ²ØÜ-áõÙ 25 ²ØÜ ¹áÉ³ñáí áëÏÇÝ ·Ý»Éáõ ¨ Ð³Û³ë-
ï³Ý ï»Õ³÷áË»Éáõ ¹»åùáõÙ ³ÛÝ Ï³ñÅ»Ý³ 8000 ¹ñ³Ù:
ÜáõÛÝÝ ¿É Ñ³Ï³é³Ï å³ñ³·³ÛáõÙ. »Ã» Ð³Û³ëï³ÝáõÙ áëÏÇÝ
³ñÅ»Ý³, »ÝÃ³¹ñ»Ýù, 7300 ¹ñ³Ù, ³å³ ãÇ ³ñï³Ñ³ÝíÇ ²ØÜ,
ù³ÝÇ áñ ²ØÜ-áõÙ ³ÛÝ ³ñÅ» 25 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý ¹»åùáõÙ Ï³ñÅ»Ý³ 26 ²ØÜ ¹áÉ³ñ (=7300/300+500/300):

ö³ëïáñ»Ý, áñù³Ý μ³ñÓñ »Ý ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»-
ñÁ, ³ÛÝù³Ý Ù»Í ¿ ³ÛÝ ÙÇç³Ï³ÛùÁ, áñï»Õ Ï³ñáÕ ¿ ³½³ïá-
ñ»Ý ï³ï³Ýí»É ÷áË³ñÅ»ùÁ` ïñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ëï³-
ï³·ñí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: ²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ å»ï³-
Ï³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãåÇëÇù »Ý ûñÇÝ³Ï` Ù³ùë³-
ïáõñù»ñÁ, áõÝ»ÝáõÙ »Ý ÝÙ³ÝûñÇÝ³Ï ³½¹»óáõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ
áñ ³åñ³ÝùÁ Ý»ñÙáõÍ»Éáõ Çñ³íáõÝùÇ Ñ³Ù³ñ í×³ñíáÕ ·áõ-
Ù³ñÁ (ÇÝãå»ë ¨ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ), Ýí³½»óÝáõÙ ¿
Ý»ñÙáõÍáÕÇ ß³ÑáõÛÃÁ: ²Û¹åÇëÇ Í³Ëë»ñÁ, áñáÝù ¹Åí³ñ³ó-
ÝáõÙ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïáõñÁ, Ë³ñËÉáõÙ »Ý ·ÝáÕáõÝ³-
ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ áñ ÷áËáõÙ »Ý ÝáõÛÝ ³ñ-
ÅáõÛÃÇ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ:

àñáß ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ýëåáñï³-
ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ, ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, »ñμ»ÙÝ
Ï³ñáÕ »Ý ³ÛÝåÇëÇ ã³÷»ñÇ Ñ³ëÝ»É, áñ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ áõ
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñ ãÉÇÝÇ ß³ÑáõÛÃáí í³×³é»É ÙÇç³½-
·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ: ²Û¹åÇëÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÝ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
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Ý»ñÁ ÏáãíáõÙ »Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ: ÜÙ³Ý Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ûñÇ-
Ý³Ï ¿ í³ñë³íÇñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÁ: ºÃ» Ñ³ÛÁ ó³ÝÏ³ÝáõÙ ¿,
áñ Çñ Ù³½»ñÁ Ñ³ñ¹³ñÇ »íñáå³óÇ í³ñë³íÇñÁ, å»ïù ¿
Ù»ÏÝÇ ºíñáå³ Ï³Ù ³å³ÑáíÇ »íñáå³óÇ í³ñë³íÇñÇ ï»-
Õ³÷áËáõÃÛáõÝÁ Ð³Û³ëï³Ý: ºñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É ïñ³Ýëåáñ-
ï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ, Í³é³ÛáõÃÛ³Ý ·ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ³ÛÝù³Ý Ù»Í
»Ý, áñ »íñáå³óÇ í³ñë³íÇñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÇó û·ïíáõÙ ¿
ÙÇ³ÛÝ »íñáå³óÇÝ (μ³ó³éáõÃÛ³Ùμ ½μáë³ßñçÇÏÝ»ñÇ), ÇëÏ
Ñ³ÛÁ û·ïíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ñ³Û í³ñë³íÇñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÇó:

ØÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇÝ ãÙ³ëÝ³ÏóáÕ ÝÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ
¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áÛáõÃÛáõÝÁ μáÉáñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÝáõÛÝÇëÏ
Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»-
ùáõÃÛ³Ý Ë³ËïÙ³ÝÁ: ø³ÝÇ áñ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ áñáßíáõÙ »Ý μ³ó³é³å»ë Ý»ñùÇÝ ³é³ç³ñ-
ÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, ³å³ ³Û¹ Ïáñ»ñÇ ï»Õ³ß³ñ-
ÅÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Ý»ñùÇÝ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÇ ·Ý»ñÁ, ³ñ-
ï³ùÇÝ ½³ÙμÛáõÕÇ ·Ý»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ï³ñáÕ »Ý ÷á÷áËí»É:
²ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, áñáß³ÏÇ »ñÏñáõÙ áã ³ñï³Ñ³-
Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á ÏÑ³Ý·»ó-
ÝÇ ³Û¹ »ñÏñÇ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Ç` ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ
Ñ³Ù»Ù³ï (ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í):

ò³ÝÏ³ó³Í »ñÏñÇ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ μ³½Ù³-
ÃÇí ÝÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝóÇó ¿, ûñÇ-
Ý³Ï, μÅßÏÇ, ßÇÝ³ñ³ñÇ Ï³Ù áõëáõóãÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÁ: ÀÝ¹Ñ³-
Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ Ñ³Ýù³-
ÑáõÙù³ÛÇÝ, í»ñ³Ùß³ÏáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ·ÛáõÕ³ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñ³ÝùÁ, áñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ: ÆëÏ
áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõ-
ÝÁ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ, ÇÑ³ñÏ», Ï³Ý μ³ó³éáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ: úñÇÝ³Ï` ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ù Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ Íñ³-
·ñ³íáñÙ³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³½³ï í³×³éí»É
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ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ: ´³óÇ ³Û¹, ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý

Ï³Ù ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëÝ ¿É, ïñ³Ýë-

åáñï³ÛÇÝ Ï³Ù ù³Õ³ù³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ å³ï×³éáí, Ï³-

ñáÕ ¿ ¹³éÝ³É áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ:

ê³Ï³ÛÝ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÁ ãÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ýó ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý

ã³÷»ñáí: ò³ÝÏ³ó³Í ³åñ³ÝùÇ, ³Û¹ ÃíáõÙ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ

³é¨ïñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í, ·ÝÇ Ù»ç å³ñï³¹Çñ Ï³Ý áñáß³ÏÇ

áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Í³Ëë»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý, ûñÇÝ³Ï, å³Ñ»ëï³-

ÛÇÝ, í³ñÓ³Ï³É³Ï³Ý, Ù³ñù»ÃÇÝ·³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ Í³Ëë»ñÁ: àã

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·áÛáõÃÛáõÝÁ Ù»Í Ù³ë³Ùμ μ³-

ó³ïñáõÙ ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï ¨ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý

Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ß³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ:

²½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ²½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ²½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ²½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ²½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ
ºÃ» áñ¨¿ ³åñ³ÝùÇ ßáõÏ³ ³ßË³ïáõÙ ¿ áã Ï³ï³ñÛ³É

Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³å³ ¹³ ÝáõÛÝå»ë Ï³ñáÕ ¿

Ñ³Ý·»óÝ»É ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ï³ñμ»-

ñáõÃÛ³Ý: ²Û¹ ¿ íÏ³ÛáõÙ ³ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ ÝáõÛÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-

ÃÛáõÝÁ Çñ ³åñ³ÝùÁ ï³ñμ»ñ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ í³×³éáõÙ ¿ ï³ñ-

μ»ñ ·Ý»ñáí: ²Ûëå»ë, 1990-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ëÏ½μÝ»ñÇÝ

§Nissan¦ Ù³ÏÝÇßÇ ³íïáÙ»ù»Ý³Ý, áñÝ ³ñï³¹ñíáõÙ ¿ñ

²Ý·ÉÇ³ÛÇ ÑÛáõëÇë³ñ¨»ÉÛ³Ý ê³Ý¹»ñÉ»Ý¹ ù³Õ³ùáõÙ, ²Ý·ÉÇ³-

ÛáõÙ í³×³éíáõÙ ¿ñ 16.215 ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí, ÇëÏ Ö³åá-

ÝÇ³ÛáõÙ, ãÝ³Û³Í ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÇ` ²Ý·ÉÇ³ÛÇó Ö³åáÝÇ³

ï»Õ³÷áËÙ³Ý ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇÝ, í³×³éíáõÙ ¿ñ

ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 13.375 ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí5 :

5  “Why Buyers in Tokyo Spend $5500 Less for UK-Built Nissan”, Financial

Times, 5-Oct-1992, p. 16.
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ÜÙ³Ý Ëïñ³Ï³Ý ·Ý³·áÛ³óáõÙ ã¿ñ ÉÇÝÇ, »Ã» ëå³éáÕÝ»-
ñÇ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ù³Ý ¹Åí³ñ ãÉÇÝ»ñ ³íïáÙ»ù»Ý³Ý ·Ý»É Ö³åá-
ÝÇ³ÛáõÙ ¨ ï»Õ³÷áË»É ²Ý·ÉÇ³: ÜÙ³Ý Ó¨áí, »Ã» ëå³éáÕÁ
³ÛÉ Ù³ÏÝÇßÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÁ, ûñÇÝ³Ï` §Volkswagen¦ Ï³Ù
§Fiat¦, Ñ³Ù³ñ»ñ §Nissan¦-Ç ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ï³ï³ñÛ³É ÷á-
Ë³ñÇÝÇã, ³å³ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ã¿ñ ï³,
áñ ×³åáÝ³Ï³Ý ³íïáÙ»ù»Ý³ÛÇ ·ÇÝÁ ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ ¿³å»ë ·»-
ñ³½³Ýó»ñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÁ: ´³Ûó ³åñ³Ýù³ÛÇÝ
ï³ñμ»ñ³ÏáõÙÁ ¨ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³ïí³Í³íáñáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ
»Ý Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ ¨ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñ-
Å»ùáõÃÛ³Ý ¿³Ï³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñÇ:

¶Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ¶Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ¶Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ¶Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ¶Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ
ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ
Þ³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý å³ß-

ïáÝ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÝ áõÝ»Ý áñáß³ÏÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ: ¸ñ³ å³ï×³éÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ³ÛÝ ¿, áñ ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ
³åñáÕ Ù³ñ¹ÇÏ ï³ñμ»ñ Ï»ñå »Ý Í³ËëáõÙ Çñ»Ýó »Ï³Ùáõï-
Ý»ñÁ: úñÇÝ³Ï` ¹Åí³ñ ¿ Ñ³Ù»Ù³ï»É ÙÇçÇÝ »Ï³Ùáõï áõÝ»-
óáÕ ³Ù»ñÇÏ³óáõ, ÑÝ¹ÇÏÇ, ×³åáÝ³óáõ ¨ Ñ³ÛÇ ëå³éÙ³Ý
½³ÙμÛáõÕÝ»ñÁ: ¶Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ, ¹ñ³Ýó
ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáí,
³Û¹ »ñÏñÝ»ñáõÙ ï³ñμ»ñ ÏÉÇÝÇ:

Ð»ï¨³μ³ñ ëå³éáÕ³Ï³Ý ½³ÙμÛáõÕÁ Ï³½ÙáÕ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý
Ñ³Ý·»óÝ»É ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-
ÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ÝáõÛÝÇëÏ ³½³ï ³é¨-
ïñÇ ¨ ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ,
ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ áõÝ»Ý ï³ñ-
μ»ñ ÏßÇéÝ»ñ:
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¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï¶ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï
¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙñáõÙñáõÙñáõÙñáõÙ
¶áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù ùÝÝ³ñÏ»óÇÝù, Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ý·»óÝ»É

÷³ëï³óÇ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ` ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý

Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÇó ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ÝáõÛÝÇëÏ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï

Ñ³ïí³ÍáõÙ, μáÉáñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ×ß·ñïáõÙÇó Ñ»ïá:

ê³Ï³ÛÝ ß³ï ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñë¨á-

ñáõÙ »Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ, ¨ ½·³ÉÇ Å³Ù³Ý³Ï ¿ å³Ñ³ÝçíáõÙ

³ÙμáÕç³Ï³Ý ×ß·ñïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ6 : Ð»ï¨³μ³ñ Ï³ñ×³Å³Ù-

Ï»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÇó

ß»ÕáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ÝáõÛÝÇëÏ ³í»ÉÇ ½·³ÉÇ, ù³Ý »ñ-

Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ:

úñÇÝ³Ï` ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ÏïñáõÏ

³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ³ÛÝ μ³ÝÇÝ, áñ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³ñ-

ï³¹ñí³Í ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÁ Ï¹³éÝ³ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý ³í»-

ÉÇ ¿Å³Ý ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ñ³Ù»Ù³ï: ø³ÝÇ áñ

μáÉáñ ëå³éáÕÝ»ñÁ Çñ»Ýó å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ÏáõÕÕ»Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý

ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ·ÝÙ³ÝÁ, í»ñçÇÝÇë ·ÇÝÁ Ïμ³ñÓñ³Ý³, áñå»ë½Ç

÷áËÑ³ïáõóíÇ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ Ë³ËïáõÙÁ, áñÝ ³é³ç³ó»É

¿ñ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí: ê³Ï³ÛÝ ³Ûë ·áñÍÁÝÃ³-

óÇ ³í³ñïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ïå³Ñ³ÝçíÇ μ³í³Ï³ÝÇÝ »ñÏ³ñ Å³-

Ù³Ý³Ï, áñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ßáõÏ³Ý ÏÑ³ñÙ³ñíÇ Ýáñ ÷áË³ñÅ»-

ùÇÝ:

Ø»Ýù Ï³ñáÕ »Ýù »ÝÃ³¹ñ»É, áñ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨

³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ×ÏáõÝáõÃÛáõÝÁ μ³ó³ïñáõÙ »Ý ·Ýá-

ÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ß»ÕáõÙÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ` ¹ñ³Ýù ¹³éÝáõÙ »Ý

6 ÎáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ í»ñ³μ»ñáÕ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ÏùÝÝ³ñÏí»Ý

Ñ»ï³·³ ß³ñ³¹ñ³ÝùáõÙ:
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³í»ÉÇ ³ÏÝÑ³Ûï, »ñμ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¿³å»ë ï³ï³ÝíáõÙ
»Ý: ¾ÙåÇñÇÏ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ëï³ïáõÙ »Ý ³Û¹ í³ñ-
Ï³ÍÁ: ´³½Ù³ÃÇí »ñÏñÝ»ñÇ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ø³ÛùÉ Øáõëë³Ý Çñ³Ï³Ý³óñ»ó ·ÝáÕáõÝ³Ïáõ-
ÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ß»ÕáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³-
ïáõÃÛáõÝ` ³Ùñ³·ñí³Í ¨ ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ý³ μ³ó³Ñ³Ûï»ó, áñ ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñ-
Å»ùÝ»ñÁ å³ñμ»ñ³μ³ñ Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ Ù»Í ã³÷Ç
ß»ÕáõÙÝ»ñÇ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»-
ùáõÃÛáõÝÇó7 :

ì»ñçÇÝ ßñç³ÝÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇó »ÉÝ»Éáí` Ï³ñ»ÉÇ ¿
»ÝÃ³¹ñ»É, áñ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ß»ÕáõÙÝ»ñÁ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý
Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÇó, ûñÇÝ³Ï` ÷áË³ñÅ»ùÝ»-
ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ÝÙ³Ý, Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ã»½áù³-
ÝáõÙ »Ý8 : ê³Ï³ÛÝ  Ï³Ý áñáß »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÙÇïáõÙÝ»ñ,
áñáÝó Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ß³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ Ñ³Ý·»ó-
ÝáõÙ ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ
Ë³ËïÙ³Ý: êïáñ¨ ³é³ÝÓÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ùμ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿
ÝÙ³Ý ÙÇïáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇó

Ù»ÏÁ:

7 Mussa M. “Nominal Exchange Rate Regimes and the Behavior of Real

Exchange Rates; Evidence and Implications” in Karl Brunner and

Allan H. Meltzer, eds. “Real Business Cycles, Real Exchange Rates

and Actual Policies”, Carnegie-Rochester Conference Series on Public

Policy 25, Amsterdam, The Netherlands, 1986, pp. 17-214.
8 î»°ë, ûñÇÝ³Ï, Jeffrey A. Frankel and Andrew K. Rose “A Panel Project

on Purchasing Power Parity: Mean Reversion Within and Between

Countries”, Journal of International Economics 40, Feb-96, pp.

209-224: ²Û¹ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ×ß·ñïáõÃÛáõÝÁ Ï³ë-

Ï³ÍÇ ï³Ï ¿ ¹ñíáõÙ Ù»Ï ³ÛÉ Ñá¹í³ÍáõÙ` Paul O°Connell “The

Overvaluation of Purchasing Power Parity”, Journal of International

Economics 44, Feb-98, pp. 1-19:
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ÆÝãá±õ ¿ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³í»ÉÇ ó³ÍñÆÝãá±õ ¿ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³í»ÉÇ ó³ÍñÆÝãá±õ ¿ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³í»ÉÇ ó³ÍñÆÝãá±õ ¿ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³í»ÉÇ ó³ÍñÆÝãá±õ ¿ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³í»ÉÇ ó³Íñ

³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ
î³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ³ñ-

¹ÛáõÝùáõÙ μ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿ μ³í³Ï³ÝÇÝ Ñ»ï³ùñùÇñ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝ`

ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃÇ μ»ñí³Í ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ áõÕÇÕ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý

»Ý Ù»Ï ßÝãÇÝ μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ Çñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇÝ: ²ÛÉ Ëáëùáí` ²ØÜ

¹áÉ³ñÁ, ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÷áË³ñÏí»Éáí ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñ-

ÅáõÛÃÝ»ñÇ, ëáíáñ³μ³ñ áõÝÇ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ ³Õù³ï,

ù³Ý Ã» Ñ³ñáõëï »ñÏñÝ»ñáõÙ:

ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

·Ý»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ùμ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` ³Õù³ï ¨ Ñ³ñáõëï »ñÏñ-

Ý»ñáõÙ Ï³ñáÕ »Ý Ó¨³íáñí»É ·Ý»ñÇ ï³ñμ»ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñ: ²éÏ³

ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ÷³ëïáõÙ »Ý, áñ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÝ ³í»ÉÇ

Ã³ÝÏ »Ý (³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï) ³í»ÉÇ Ñ³ñáõëï

»ñÏñÝ»ñáõÙ:

²Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ó³Íñ

·ÝÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Çñ»Ýó ï»ëáõÃÛáõÝÁ ³é³ç³¹ñ»óÇÝ ´»É³ ´³É³ë³Ý ¨

öáÉ ê³Ùáõ»ÉëáÝÁ: ´³É³ë³-ê³Ùáõ»ÉëáÝÇ ï»ëáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿,

áñ ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ßË³ïáõÅÁ, Ñ³ñáõëï »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï,

å³Ï³ë ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý ¿ ³ÛÝ áÉáñïÝ»ñáõÙ, áñáÝó ³ñï³¹ñ³ÝùÁ

Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³é¨ïñÇÝ, ÙÇÝã¹»é áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ

ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ ëáíáñ³μ³ñ ½·³ÉÇ ã¿: ê³Ï³ÛÝ, ù³ÝÇ áñ ÙÇç³½·³-

ÛÇÝ ³é¨ïñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ï³ñμ»ñ

»ñÏñÝ»ñáõÙ Ñ³í³ë³ñíáõÙ »Ý, ³å³ ³í»ÉÇ ó³Íñ ³ßË³ï³ÝùÇ ³ñ-

ï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ³í»ÉÇ ó³Íñ

³ßË³ï³í³ñÓ»ñ ¨ Ñ»ï¨³μ³ñ` ³í»ÉÇ ó³Íñ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³Ë-

ë»ñ ¨° ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ, ¨° áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ áÉáñïÝ»ñáõÙ (ù³ÝÇ áñ ³ß-

Ë³ïáõÅÁ »ñÏñÝ»ñÇ Ý»ñëáõÙ ×ÛáõÕ»ñÇ ÙÇç¨ áõÝÇ μ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í

ÑáëáõÝáõÃÛáõÝ): ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ Ó¨³íáñíáõÙ »Ý áã

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ó³Íñ ·Ý»ñ, ÇëÏ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ

³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ Ñ³ñáõëï »ñÏñÝ»ñáõÙ` ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ³ß-

Ë³ï³í³ñÓ»ñ ¨ ³í»ÉÇ μ³ñÓñ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñ: ²ßË³ï³ÝùÇ

³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ ³å³ÑáíáõÙ »Ý

´³É³ë³-ê³Ùáõ»ÉëáÝÇ ï»ëáõÃÛ³Ý ¿ÙåÇñÇÏ ³å³óáõóáõÙÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ`
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μ³í³Ï³ÝÇÝ Çñ³ï»ë³Ï³Ý ¿, áñ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ

ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñï³óáÉíáõÙ »Ý Ñ»Ýó ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ:

ø³ÝÇ áñ, ³ÝÏ³Ë ³ÛÝ μ³ÝÇó, »ñÏÇñÁ Ñ³ñáõëï ¿, Ã»` ³Õù³ï, í³ñ-

ë³íÇñÁ, ûñÇÝ³Ï, Ï³ñáÕ ¿ ûñ³Ï³Ý ëå³ë³ñÏ»É ³é³í»É³·áõÛÝÁ, »Ý-

Ã³¹ñ»Ýù, 10 Ù³ñ¹áõ, ÙÇÝã¹»é ³íïáÙ»ù»Ý³Ý»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ï³ñ-

μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ß³ï ½·³ÉÇ:

î»°ë Balassa B. “The Purchasing Power Parity Doctrine: A Reappraisal”,

Journal of Political Economy 72, Dec-64, ¿ç. 584-596 ¨ Samuelson P.

“Theoretical Notes on Trade Problems”, Review of Economics and

Statistics 46, May-64, ¿ç 145-154: ´³É³ë³-ê³Ùáõ»ÉëáÝÇ ï»ëáõÃÛ³Ý

Ù»ç û·ï³·áñÍí³Í áñáß ÑÇÙÝ³íáñáõÙÝ»ñ Ó¨³Ï»ñåí³Í »Ý »Õ»É ¹»é¨ë

èÇÏ³ñ¹áÛÇ ³ßË³ï³ÝùÝ»ñáõÙ: î»°ë Jacob Viner “Studies in the Thoery

of International Trade”, New-York, Harper & Brothers, 1937, ¿ç. 315£

²ÛëåÇëáí, »Ã» ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ μ³Å³ÝíáõÙ ¿ »ñÏáõ Ñ³ï-

í³ÍÇ` ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ, Ï³ñáÕ »Ýù í»ñÁ

Ý»ñÏ³Û³óí³Í í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É

Ï»ñå.

1. ØÇ¨ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃÇ μ»ñí³Í ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»-

ñÇ ·Ý»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñí»Ý, áñÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ýù

Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»Ýù:

2. àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõ-

ÝÁ ãÇ ·áñÍáõÙ, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, ïñ³Ýëåáñ-

ï³ÛÇÝ Ù»Í Í³Ëë»ñÇ å³ï×³éáí, ã»Ý Ï³ñáÕ ï»Õ³-

÷áËí»É ÙÇ »ñÏñÇó ÙÛáõëÁ: ¸ñ³Ýó ·ÇÝÁ áñáßíáõÙ ¿

ÙÇ³ÛÝ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ÑÇÙ³Ý íñ³:

3. àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý

å³ï×³éÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ù»Ï ßÝãÇÝ

μ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÝ

³é³ç³ÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ ï³ñμ»ñ ³ñ-

ï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí:
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4. ¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³×³Ë ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý Ý³¨ Ù»Ï ·ÝÇ

ûñ»ÝùÇó ß»ÕÙ³Ý μ³½Ù³ÃÇí ¹»åù»ñ, áñáÝù å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Í »Ý ïñ³Ýëåáñï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñáí, ³é¨ïñ³-

ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñáí, Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý

μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ùμ ¨ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñáí:

1.2. Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù,1.2. Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù,1.2. Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù,1.2. Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù,1.2. Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù,

Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ

ÖÇßï ¿, ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ

μ³í³Ï³ÝÇÝ ß³ï μ³ó³éáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝÇ, ¨ Ñ³×³Ë ÷³ëï³-

óÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¹ñ³ Ë³ËïÙ³Ý å³ï×³é »Ý ¹³éÝáõÙ,

³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ³ÛÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ ï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝÏÛáõÝ³ù³ñÝ

¿, ¨ ÙÛáõë μáÉáñ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ·ÝáÕáõÝ³-

ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÇó:

àñå»ë ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý

ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ³é³çÇÝ ù³ÛÉ` ë³ÑÙ³Ý»Ýù §Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-§Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-§Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-§Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-§Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ù¦ (ERER)Å»ù¦ (ERER)Å»ù¦ (ERER)Å»ù¦ (ERER)Å»ù¦ (ERER) Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ:

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ »ñÏáõ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ ¿` μ»ñí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅáõÛÃÇ, ù³ÝÇ áñ ³Ýí³Ý³-
Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ (e) ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ¿ Ù»Ï ÙÇ³íáñ ³ñï³ñ-
ÅáõÛÃÇ ¹ÇÙ³ó ïñíáÕ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí: ²ÛÉ Ëáëùáí ³ë³Í`

³ÛÝ ïíÛ³É »ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃÇ ³ñï³ùÇÝ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ¿

¨ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ïíÛ³É ³ñÅáõÛÃÁ Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³Ù»-

Ù³ï ÇÝãù³Ý ³åñ³Ýù, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ Ï·ÝÇ ³ñï³ùÇÝ ßáõ-

Ï³ÛáõÙ:

P* 
ERER = e x 

P 
(1.4) 
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Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõ-

ÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ¿, Áëï áñÇ`

μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³ÛÝ Ñ³ëï³ïáõÝ ¿ ¨

Ñ³í³ë³ñ ¿ Ù»ÏÇ (ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃÇ μ»ñí³Í ·Ý»ñÁ Ñ³í³ë³ñ

»Ý).

Ð³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 0-Ç (ÝáõÛÝ ³ñÅáõÛÃÇ

μ»ñí³Í ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ), Ñ³ë-

ï³ïáõÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝ ¿).

îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ μÝáõ-

Ã³·ñáÕ óáõó³ÝÇß: ê³Ï³ÛÝ, ù³ÝÇ áñ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹-

ÛáõÝùáõÙ å³ñ½»óÇÝù, áñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏñáõÙ Ï³Ý ³å-

ñ³ÝùÝ»ñ, áñáÝù ã»Ý Ùñó³ÏóáõÙ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑáõÙ ³ñ-

ï³¹ñí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï, ³å³ å»ïù ¿ Ñ³ëÏ³Ý³Ýù,

áñ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ ³ë»ÉÇë ÝÏ³ïÇ »Ýù áõÝ»ÝáõÙ

áã Ã» ³ÙμáÕç »ñÏñÇ, ³ÛÉ ÙÇ³ÛÝ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ

ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ` Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ óáõÛó ¿

ï³ÉÇë, Ã» é»ëáõñëÝ»ñÇ ï»Õ³ß³ñÅÇ Ñ³Ù³ñ ·Ý³ÛÇÝ ÇÝã

ËÃ³ÝÝ»ñ »Ý ·áñÍáõÙ »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨:

²Ûëå»ë, Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÁ, áñÁ ÏáãíáõÙ ¿

³ñÅ¨áñáõÙ, ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ (P) ³×Ç Ï³Ù ³ñ-

ï³ùÇÝ ·Ý»ñÇ (P*) Ýí³½Ù³Ý, Ï³Ù ¿É ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÇ (e) ³ñÅ¨áñÙ³Ý (Ýí³½Ù³Ý) ¹»åùáõÙ: Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ï-

í³ÍÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Ã³ÝÏ³óÙ³ÝÁ` ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ³ñ-

ERER = 1 (1.5) 
 

ΔΔΔΔERER = 0 (1.6) 
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ï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí é»ëáõñë-

Ý»ñÁ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ` Ï³åÇï³ÉÁ) ï»Õ³÷áËíáõÙ »Ý ³ÛÉ

»ñÏñÝ»ñ, ù³ÝÇ áñ ³×áõÙ ¿ ¹ñëáõÙ Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý

Ñ³Ù»Ù³ï ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ: Ð³Ï³é³Ï

·áñÍÁÝÃ³óÁ ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ¹»åùáõÙ:

àñå»ë ·Ý³ÛÇÝ ÇÝ¹»ùëÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É ÇÝã-

å»ë ÐÜ² ¹»ýÉÛ³ïáñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñáÕÝ»ñÇ ·Ý»-

ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÁ, ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý

ÙÇ³íáñ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Í³Ëë³ÛÇÝ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ,

ûñÇÝ³Ï` ÙÇ³íáñ ³ßË³ïáõÅÇ ³ñÅ»ùÁ: ê³Ï³ÛÝ, »ÉÝ»Éáí Ñ³-

ë³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý, ÁÝ¹·ñÏáõÝáõÃÛ³Ý, Ñ³í³ëïÇáõÃÛ³Ý ¨ å³ñ-

μ»ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇó, ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ ëáíáñ³-

μ³ñ ïñíáõÙ ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÇÝ9 :

´³óÇ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÇó Ï³ Ý³¨ Ý»ñùÇÝ

ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ: ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÁ,

μ³óÇ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ»ï

Ùñó»Éáõó, áñáß³ÏÇáñ»Ý Ùñó³ÏóáõÙ ¿ Ý³¨ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõ-

ÃÛ³Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ»ï` é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ:

¸ñ³Ýù »ñÏáõëÝ ¿É Ý»ñ·ñ³íáõÙ »Ý ³ßË³ïáõÅ ¨ Ï³åÇï³É,

ÇëÏ ù³ÝÇ áñ é»ëáõñëÝ»ñÁ »ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ ß³ñÅáõÝáõÃÛ³Ý

ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ãáõÝ»Ý, ³å³ ï»Õ³ß³ñÅíáõÙ »Ý ³ÛÝ áÉáñ-

ïÁ, áñÝ ³í»ÉÇ É³í å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ¿ ³é³ç³ñÏáõÙ: ²ñï³Ñ³Ý»-

ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ý»ñùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ã³÷íáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ

Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ (IRER) ÙÇçáóáí` Ç ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ³ñ-

ï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ, áñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³-

ñ³μ»ñáõÃÛáõÝ:

9 Marsh I., Tockarick S. P., “Competitiveness Indicators: A Theoretical

and Empirical Assessment” IMF Working Paper WP/94/29, IMF 1994.
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ÆÝãå»ë ¨ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¹»åùáõÙ, Ý»ñ-

ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙÁ ÏáãíáõÙ ¿ ³ñÅ¨áñáõÙ,

áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÁ, áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï, ÏáñóÝáõÙ ¿ Çñ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: ¸³

ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ é»ëáõñëÝ»ñÇ ÝáõÛÝ ·Ý»-

ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³-

Ï³Ý ·Ý»ñÇ Ýí³½áõÙÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ï-

í³ÍÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛ³Ý ³×, áñÇ Ñ»ï¨³Ý-

ùáí é»ëáõñëÝ»ñÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇó ï»Õ³÷áËíáõÙ

»Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³Í:

ºÃ» ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ·áñÍáõÙ ¿ Ù»Ï ·ÝÇ

ûñ»ÝùÁ, ³å³ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ

¹³éÝáõÙ »Ý ë»ñï ÷áËÏ³å³Ïóí³Í ¨ ÏñáõÙ »Ý ÝáõÛÝ ·áñÍáÝ-

Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ10 : ÜÙ³Ý Çñ³íÇ×³ÏáõÙ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñ-

Ù³ñ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ ¹ñ³ Ñ»ï ÷áËÏ³å³Ïóí³Í

óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ùÝÝ³ñÏ»É Ù»Ï ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ùá¹»-

ÉÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ: àñå»ë ³í»ÉÇ å³ñ½, μ³Ûó ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³-

Ý³Ï ³ÙμáÕç ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³éáÕ Ùá¹»É` Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù

êáÉï»ñ-êíáÝÇ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ùá-

¹»ÉÁ, áñï»Õ áñå»ë ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáÕ ÷á÷á-

Ë³Ï³Ý` Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ (áñÇ

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ýßí»ó, Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ ·áñÍáÕáõ-

ÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Ñ³Ù³ñÅ»ù ¿ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ):

10 Ø³Ýñ³Ù³ëÝ ï»°ë Ñ³í»Éí³ÍáõÙ:

PT 
IRER = 

PNT 
(1.7) 
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Ð³ñó»ñ ÇÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³Ù³ñ

1. Æ±Ýã ¿ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ:

2. Æ±Ýã ¿  ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ ¨ ·ÝáÕáõ-

Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ÇÝã Ùáï»óáõÙÝ»ñ Ï³Ý£

3. Æ±Ýã ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-

ÃÛáõÝÁ£

4. Æ±Ýã ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³ñÓ³Ï Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõ-

ÝÁ ¨ áñÝ ¿ »ñÏáõ Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ (μ³ó³ñÓ³Ï ¨ Ñ³ñ³-

μ»ñ³Ï³Ý)  ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ:

5. ÆÝãå»±ë ¿ ÏÇñ³éíáõÙ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-

ÃÛáõÝÁ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ£

6. Ü»ñÏ³Û³óñ»ù ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, áñáÝù ³éÏ³ »Ý  ·ÝáÕáõÝ³-

ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ åñ³ÏïÇÏ

ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï£

7. Æ±ÝãÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹³éÝ³É ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõ-

ÃÛ³Ý Ë³ËïÙ³Ý å³ï×³é:

8. à±ñÝ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ÇÝãÁ Ï³ñáÕ ¿ å³ï×³é ¹³éÝ³É, áñ

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÁ ¹³éÝ³ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ£

9. ÆÝãå»±ë Ï³ñáÕ ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ ³½-

¹»É Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ ·áñÍ»Éáõ íñ³£

10. Æ±Ýã ¹»ñ áõÝÇ ³½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ

å³Ñå³ÝÙ³Ý ·áñÍáõÙ£

11. Î³ñá±Õ »Ý ³ñ¹Ûáù ï³ñμ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ßí³ñÏ-

Ù³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý Ñ³-

Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý ãå³Ñå³ÝÙ³Ý å³ï×³é ÉÇÝ»É: ÆÝãá±õ£

12. ÆÝãå»±ë ¿ ³½¹áõÙ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõ-

ÃÛáõÝÁ »ñÏñÇ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³:
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13. ÆÝãá±õ ³Õù³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³í»ÉÇ

ó³Íñ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É: ´³ó³ïñ»ù:

14. Î³ñá±Õ ¿ ³ñ¹Ûáù ÉÇÝ»É ³ÛÝå»ë, áñ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý

Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ× Å³ÙÏ»ïáõÙ ß»ÕíÇ, ÇëÏ »ñ-

Ï³ñ Å³ÙÏ»ïáõÙ å³Ñå³ÝíÇ: ÆÝãá±õ:

15. Æ±Ýã ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ£

16. Æ±Ýã ¿ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ¨ á±ñ

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ÙÇçáóáí ³ÛÝ Ï³-

ñ»ÉÇ ¿ ã³÷»É:

17. Æ±Ýã Ï³å Ï³ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨£

18. ÆÝãå»±ë ¿ ³½¹áõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ

ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý íñ³: ´³ó³ïñ»ù:
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¶ÈàôÊ 2.

Æð²Î²Ü öàÊ²ðÄºøÀ àðäºê ÜºðøÆÜ

ºì ²ðî²øÆÜ Ð²ÞìºÎÞèì²ÌàôÂÚàôÜÜ

²ä²ÐàìàÔ òàôò²ÜÆÞ

2.1. Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ μ³ó2.1. Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ μ³ó2.1. Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ μ³ó2.1. Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ μ³ó2.1. Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ μ³ó

ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ

¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ù³ÏñáïÝï»-

ë³Ï³Ý ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ×ß·ñïáõÙÝ»-

ñÁ Ñ³ëÏ³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë¨³é³ç å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝíÇ

»ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝ:

²é³çÇÝÁ` ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÁ ëáíáñ³μ³ñ Ñ³Ù³ñíáõÙ

»Ý μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ,μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ,μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ,μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ,μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ,     ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³é¨ïñ³-

ÛÇÝ (³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ¨ Ï³åÇï³É Ñáëù»-

ñÁ μ³í³ñ³ñ »Ý` Ý»ñ³½¹»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý,

Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` ·Ý»ñÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ

³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÷áÕÇ ù³Ý³Ïáõ-

ÃÛ³Ý íñ³: îÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ï³ñ³Í-

í³Í ¿ Ù»Ï ³ÛÉ Ó¨³Ï»ñåáõÙ ¨ë. μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ

ãÏ³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ Ï³åÇï³É Ñáëù»ñÇ ËÇëï ë³ÑÙ³Ý³÷³-

ÏáõÙÝ»ñ: ²ÛëÇÝùÝ` ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ï³åÇ-

ï³ÉÁ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý ³½³ï ï»Õ³ß³ñÅíáõÙ »Ý ïíÛ³É

»ñÏñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó ¹áõñë ¨ Ý»ñë11 :

11 Ü»ñÏ³ÛáõÙë ·ñ»Ã» μáÉáñ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý μ³ó

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ, μ³ó³éáõÃÛ³Ùμ Îáõμ³ÛÇ ¨ ØÛ³ÝÙ³ÛÇ, áñï»Õ Ï³-

åÇï³ÉÇ, ³åñ³ÝùÝ»ñÇ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` »ñÏñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó

¹áõñë ¨ Ý»ñë ï»Õ³ß³ñÅ»ñÁ ËÇëï ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í »Ý:
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ºñÏñáñ¹Á` ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÁ ëáíáñ³μ³ñ Ñ³Ù³ñíáõÙ
»Ý Ý³¨ ÷áùñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ÷áùñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ÷áùñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ÷áùñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ÷áùñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ     ³ÛÝ ³éáõÙáí, áñ ¹ñ³Ýó
³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³é³ç³ñÏÁ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ã»Ý
Ï³ñáÕ ³½¹»É ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ
íñ³: îÝï»ë³·»ïÝ»ñÝ ³Ûë »ñÏñÝ»ñÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý ·ÇÝ í»ñó-·ÇÝ í»ñó-·ÇÝ í»ñó-·ÇÝ í»ñó-·ÇÝ í»ñó-
ÝáÕÝ»ñ (price takers):ÝáÕÝ»ñ (price takers):ÝáÕÝ»ñ (price takers):ÝáÕÝ»ñ (price takers):ÝáÕÝ»ñ (price takers):

²Ûë »ñÏáõ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙù³ÛÇÝ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ
Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ, áñÁ ÏùÝÝ³ñÏ»Ýù ëïáñ¨` ÷áùñ μ³ó ïÝï»-
ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ áõ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ
Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ²Û¹ Ùá¹»ÉÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»-
ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ×³Ý³ãí³Í ¿ ²íëïñ³ÉÇ³Ï³Ý Ùá¹»É²íëïñ³ÉÇ³Ï³Ý Ùá¹»É²íëïñ³ÉÇ³Ï³Ý Ùá¹»É²íëïñ³ÉÇ³Ï³Ý Ùá¹»É²íëïñ³ÉÇ³Ï³Ý Ùá¹»É
³Ýí³Ùμ³Ýí³Ùμ³Ýí³Ùμ³Ýí³Ùμ³Ýí³Ùμ12 :::::     Àëï ³Ûë Ùá¹»ÉÇ` Ý»ñÙáõÍíáÕ ¨ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ
³åñ³ÝùÝ»ñÝ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ³ñï³-³ñï³-³ñï³-³ñï³-³ñï³-
Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:     ´áÉáñ ÙÝ³ó³Í ³åñ³Ýù-Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, áñáÝù ã»Ý ÙïÝáõÙ í»ñáÝßÛ³É ËáõÙμ, Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý áãáãáãáãáã
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ:

²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ     »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝó
·Ý»ñÁ »ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ áñáßíáõÙ »Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõ-
Ï³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ùμ13 :

12 Øá¹»ÉÝ ³Û¹å»ë ¿ Ïáãí»É Ç å³ïÇí ³íëïñ³ÉÇ³óÇ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ

êáÉÃ»ñÇ, êíáÝÇ ¨ øáñ¹ÝÇ: ²Ûë Ùá¹»ÉÁ Ñ³Ý¹ÇåáõÙ ¿ Ý³¨ ê³ÉÃ»ñ-

êáõáÝÇ Ùá¹»É ³Ýí³ÝáõÙáí: Ø³Ýñ³Ù³ëÝ ï»°ë W.E.G. Salter “Internal

Balance and External Balance: The Role of Price and Expenditure

Effect”; Trevor W. Swan “Economic Control in a Dependent Economy”;

W. Max Corden “Inflation, Exchange Rates and the World Economy”:
13 ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É »Ýù

Ý³¨ Ý³Ëáñ¹ »ÝÃ³·ÉËáõÙ, áñï»Õ ë³ÑÙ³Ý»É »Ýù, áñ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

»Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝù Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ

³é¨ïñáõÙ: ²Ûëï»Õ ïñí³Í ¿ Ù»Ï ³ÛÉ ë³ÑÙ³ÝáõÙ, áñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï

¿ Ùá¹»ÉÇ Ï³éáõóÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ, É³ÛÝáñ»Ý ßñç³Ý³éíáõÙ ¿

ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ¨ ãÇ Ñ³Ï³ëáõÙ Ý³Ëáñ¹ »ÝÃ³-

·ÉËáõÙ ïñí³Í ë³ÑÙ³ÝÙ³ÝÁ` ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ:
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ø³ÝÇ áñ ³Ûë Ùá¹»ÉáõÙ »ñÏÇñÁ ÷áùñ μ³ó ¿, Ñ»ï¨³å»ë Ý»ñ-

ùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ç Ñ³Ûï »ÏáÕ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ

³½¹»É Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ³é³ç³ñÏ-å³Ñ³Ýç³ñÏÇ,

Ñ»ï¨³μ³ñ ¨` ·Ý»ñÇ íñ³: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í` ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³Ýù-Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý

¹»åùáõÙ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ïñí³Í (³ñï³ÍÇÝ, ¿Ï½á·»Ý -

exogenous) ¨ áñáßíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É` Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ μ³-

Ý³Ó¨áí`

áñï»Õ`

Pt - ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ` Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ³ñ-

ï³Ñ³Ûïí³Í ·Ý»ñÝ »Ý (ûñÇÝ³Ï` Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Ý»ñÙáõÍ-

íáÕ ¨ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ),

e - ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿` ÙÇ³íáñ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ

·ÇÝÁ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí,

Pt
* - ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõ-

Ï³ÛáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ·Ý»ñÝ »Ý:

²Ûë ¹»åùáõÙ, »Ã» ÷áùñ μ³ó »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ñ-

ï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÝ áõ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ÷á-

÷áËí»Ý ¨ ÷á÷áË»Ý ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ Ý»ñ-

ùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ` Pt,  ¹³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãÇ áõÝ»Ý³ Ñ³-

Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ` Pt,
* íñ³: ²é³ç³ó³Í ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÁ

³½¹»óáõÃÛáõÝ ÏáõÝ»Ý³ ÷áË³ñÅ»ùÇ` e, íñ³, áñÁ Ïß³ñÅíÇ

³ÛÝå»ë, áñ 1 Ñ³í³ë³ñáõÙÁ å³Ñå³ÝíÇ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó, »Ã»

÷á÷áËí»Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ Ï³Ù ÷áË³ñÅ»ùÁ, ³å³

¹ñ³Ýó ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ï³Ý¹ñ³¹³éÝ³ ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ íñ³14 :

Pt = eP*t (2.1) 

14 ²Ûëï»Õ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ ³ÛÝ ¹»åùÁ, »ñμ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ
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àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ »Ý,àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ »Ý,àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ »Ý,àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ »Ý,àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ »Ý,     ûñÇÝ³Ï, Ñ³ë³ñ³-

Ï³Ï³Ý ïñ³ÝëåáñïÁ, Ï³åÇï³É ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ, μÝ³Ï³-

ñ³Ý³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ, áñáÝù Ñ»ßïáõÃÛ³Ùμ ã»Ý

Ï³ñáÕ ·Ýí»É ¨ í³×³éí»É »ñÏñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÇó ¹áõñë: àã

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ` Pn,, áñáßíáõÙ »Ý ÷áùñ

μ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³: àõëïÇ Ùá¹»ÉáõÙ Pn,-Á

Ý»ñÍÇÝ ¿ (¿Ý¹á·»Ý - endogenous)` áñáßíáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ Ý»ñëáõÙ:

2.2. Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ2.2. Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ2.2. Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ2.2. Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ2.2. Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ

1-ÇÝ ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéáõ-

ÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ` Áëï ²íëïñ³ÉÇ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ:

àõÕÕ³Ñ³Û³ó ³é³ÝóùÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ` N-Á, ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý ³é³ÝóùÁ` ³ñ-

ï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ` T-Ý: ²ñï³¹ñ³Ï³Ý²ñï³¹ñ³Ï³Ý²ñï³¹ñ³Ï³Ý²ñï³¹ñ³Ï³Ý²ñï³¹ñ³Ï³Ý
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÁÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÁÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÁÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÁÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÁ  óáõÛó ¿ ï³ÉÇë »ñÏáõ ï»ë³ÏÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÇ (³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ) ³ñï³-

¹ñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ½áõ·³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ³ÛëÇÝùÝ` ÏáñÇ ó³ÝÏ³-

ó³Í Ï»ïáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ, Çñ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÝ

ãÏ³Ý ·Ý³ÛÇÝ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ (ßáõÏ³Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¿), ¨ Ñ³Ù³ß-

Ë³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇÝ Ï³Ù ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ³ñ³·

³ñÓ³·³ÝùáõÙ »Ý Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ (¹ñ³Ýù ×ÏáõÝ »Ý ¨ ³ÝÙÇç³å»ë

×ß·ñïíáõÙ »Ý): Ð»ï³·³ ·ÉáõËÝ»ñáõÙ Ï¹Çï³ñÏ»Ýù ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÏ³-

ï³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ïáßï ·Ý»ñÇ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó ¹»åùáõÙ,

÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³Ù Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý-

Ý»ñáõÙ, ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ ã»Ý ×ß·ñïíáõÙ

ÝáõÛÝ ã³÷áí, ¨ í»ñÁ Ýßí³Í Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ (Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ)

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ãÇ å³Ñå³ÝíáõÙ:
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³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ û·ï³·áñÍ»Éáí, Ï³ñáÕ ¿ ³ñï³¹ñ»É ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áñáß³ÏÇ ï»ë³Ï³-

ÝÇ: êå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛ³Ý ³Ýï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÁêå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛ³Ý ³Ýï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÁêå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛ³Ý ³Ýï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÁêå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛ³Ý ³Ýï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÁêå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛ³Ý ³Ýï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÁ
óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ëå³éáÕÝ»ñÇ` áñáß³ÏÇ ù³Ý³ÏÇ ³ñï³Ñ³Ý»-

ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ ëå³é»Éáõ Ý³Ë³ëÇñáõ-

ÃÛáõÝÁ:

¶Í³å³ïÏ»ñ 2.1¶Í³å³ïÏ»ñ 2.1¶Í³å³ïÏ»ñ 2.1¶Í³å³ïÏ»ñ 2.1¶Í³å³ïÏ»ñ 2.1

Ü»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿

1 Ï»ïÁ, áñï»Õ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (³é³-

ç³ñÏÇ) ¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (å³Ñ³Ýç³ñ-

ÏÇ) Ïáñ»ñÁ ßáß³÷áõÙ »Ý ÙÇÙÛ³Ýó: ²Û¹ Ï»ïáõÙ ³ñï³¹ñíáõÙ

»Ý T1 ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùμ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ ÝáõÛÝù³Ý

¿É ëå³éíáõÙ: ÜÙ³Ý³å»ë, ³Û¹ Ï»ïáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ñ³í³-

ë³ñ »Ý ¨ Ï³½ÙáõÙ »Ý N1: ²ÛëÇÝùÝ` 1 Ï»ïÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿

¨° ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ, ¨° áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»-

ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë Ï»ïáõÙ Ñ³ëï³ïí³Í ¿ Ý³¨

Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÝ»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ, ù³ÝÇ áñ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ð³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ Ïáñ, 
ÏáñÇ Ã»ùáõÃÛáõÝÁª P = Pt/Pn 

²ñï³¹ñ³Ï³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáñ 

T1  

N1 

êå³éáÕÝ»ñÇ 
³Ýï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý Ïáñ  à

ã 
³

ñï
³

Ñ³
Ý»

ÉÇ
  

1 

Y1 = A1 
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³åñ³ÝùÝ»ñÁ ³ñï³¹ñíáõÙ »Ý ³ÛÝù³Ý, áñù³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÝ

¿, ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ,³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ,³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ,³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ,³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ,     ù³ÝÇ áñ ³ñï³Ñ³Ý»-

ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ ³ñï³¹ñíáõÙ ¨ Ý»ñÙáõÍíáõÙ »Ý ³ÛÝù³Ý,
áñù³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ¿:

¶Í³å³ïÏ»ñáõÙ »ñÏáõ Ïáñ»ñÇ ßáß³÷áÕáí ³ÝóÝáÕ áõÕÇÕ

·ÇÍÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ`Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ`Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ`Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ`Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ` ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ` ³ñï³Ñ³Ûïí³Í áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñáí`  P=Pt/Pn: Ð³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ Ý»ñÏ³Û³ó-

í³Í ï³ñμ»ñ³ÏÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿1515151515 :::::
¶Ý»ñÇ ³ÛëåÇëÇ ï³ñμ»ñ³ÏáõÙÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»-

ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ï³ñ³Ýç³ïáõÙ ¿ »ñÏáõ Ù³ëÇ.

ÙÇ Ù³ëÝ ³ÛÝ ·Ý»ñÝ »Ý (Pn), áñáÝó íñ³ áõÕÕ³ÏÇ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝ áõÝ»Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ, Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ³ÛÉ ·áñÍáÝÝ»ñ:

ØÛáõë Ù³ëÝ ³ÛÝ ·Ý»ñÝ »Ý (Pt), áñáÝó íñ³ ³½¹áõÙ »Ý ³Ýí³-

Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Çñ³íÇ×³-

ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (Pt= ePt
*):

ºÃ» Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ` P-Ý, ³×áõÙ ¿ (Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý

·Ý»ñÇ ÏáñÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ áõÕÕ³Ñ³Û³ó), ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï,

¹³éÝáõÙ »Ý ³í»ÉÇ Ã³ÝÏ: ²ñï³¹ñáÕÝ»ñÝ ³Û¹ å³ñ³·³ÛáõÙ

ß³ñÅí»Éáí ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÇ íñ³-

Ûáí` N áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÇó

³ÝóÝáõÙ »Ý T ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý:

êå³éáÕÝ»ñÁ` Ñ³Ï³é³ÏÁ, Ó·ïáõÙ »Ý Ïñ×³ï»É T ³ñï³Ñ³-

Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ëå³éáõÙÁ ¨ ³í»É³óÝ»É N áã ³ñï³Ñ³-

Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇÝÁ` ß³ñÅí»Éáí ëå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõ-

ÃÛ³Ý ³Ýï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ »ñÏ³ÛÝùáí:

15 î»°ë Ñ³í»Éí³ÍÁ:
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ºñμ T ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ·»-

ñ³½³ÝóáõÙ ¿ í»ñçÇÝÇë ëå³éáõÙÁ, ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ³é¨ïñ³-

ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ñ³í»Éáõñ¹: ê³ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë

ëÏë»Ýù ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÇó, áñÁ ³ñï³-

Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå.

áñï»Õ`

Et-Ý ³ñï³Ñ³ÝáõÙÝ ¿, ÇëÏ Mt-Ý` Ý»ñÙáõÍáõÙÁ:

ø³ÝÇ áñ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

³é³ç³ñÏÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙÝ ¿ ¹ñ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùμ Ý»ñùÇÝ

å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ, ÇëÏ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ` Ñ³Ï³é³ÏÁ, áõëïÇ ³é¨-

ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ μ³Ý³Ó¨Á Ï³ñáÕ »Ýù ·ñ»É Ñ»ï¨Û³É ï»ë-

ùáí.

BBBBBt t t t t = E= E= E= E= E³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ – E – E – E – E – E³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ –––––

(MMMMM³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ – M – M – M – M – M³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ) = = = = =

EEEEE³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ + M + M + M + M + M³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ – – – – –

(E(E(E(E(E³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ + M + M + M + M + M³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ) = = = = =

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ – ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ – ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ – ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ – ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏ – ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ:³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ:³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ:³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ:³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ:

ºÃ» ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù

Xt , ÇëÏ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ` Dt , ³å³`
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2.1. ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ 1 Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ï»ïáõÙ ³é¨-

ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ½ñáÛÇ, ù³ÝÇ áñ ³ñï³Ñ³-

Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ¹ñ³Ýó

ëå³éÙ³ÝÁ: ¶Í³å³ïÏ»ñÇó Ï³ñáÕ »Ýù áñáß»É Ý³¨ Ñ³Ù³-

Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÁ (ÐÜ²), áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ áã ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ N  ¨ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ T ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³-

í³ÉÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÇÝ: ²Û¹ ³ñÅ»ùÁ Ýß³Ý³Ïí³Í ¿ Y1 -áí` 1 Ï»-

ïáí ³ÝóÝáÕ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÏáñÇ ¨ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ÝóùÇ Ñ³ïÙ³Ý Ï»ïÇó ÙÇÝã¨ ëÏ½μÝ³Ï»ïÝ

ÁÝÏ³Í ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÁ16 :

Àëï ²½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç` Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñ-

ùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÁ (ÐÜ²) Ñ³í³ë³ñ ¿`

áñï»ÕÇó`

A-Ý ÏÉ³ÝáõÙÝ ¿ (absorbtion), áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ Ý»ñùÇÝ ïÝï»-

ëáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³íáñ ¨ å»ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Ë³éÝ Í³ËëáõÙÝ»-

ñÇÝ: Î³ñ¨áñ ¿ Ýß»É, áñ Áëï 1-ÇÝ ·Í³å³ïÏ»ñÇ, »ñμ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÁ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í ¿ ¨ E=M, ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ

Ó¨³íáñí³Í Ñ³Ù³Ë³éÝ »Ï³ÙáõïÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ Í³ËëáõÙ-

Ý»ñÇÝ:

²Ûë Ùá¹»ÉÁ ï³ÉÇë ¿ »ñ»ù ·ÉË³íáñ ÑÇÙÝ³¹ñáõÛÃÝ»ñ.

16 T ³é³ÝóùÇ »ñÏ³ÛÝùáí Y1-Á  ã³÷íáõÙ ¿ T ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñáí

³ÛÝå»ë, áñ PtY1 = PtT1+ PnN1 ,Ï³Ù Y1 = T1+ (Pn /Pt)N1: ´³Ûó Pn /Pt=

dT/dN, áñï»Õ` dN = N1 ¨ dT = Y1 – T1: ²ÛëåÇëáí, áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

¨ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ` T, ·Ý»ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ÏÉÇÝ»Ý` T1 + Y1 – T1= Y1:
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1. Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ »ñÏáõ ßáõ-

Ï³Ý»ñáõÙ (³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ (³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³Íáõ-

ÃÛáõÝ) ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ (Ý»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ)

³åñ³ÝùÝ»ñÇ) ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³í³ë³-

ñáõÃÛáõÝÝ ¿:

2. àñå»ë½Ç »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÉÇÝÇ Ñ³ß-

í»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ »ñÏáõ å³ÛÙ³ÝÇ ³é-

Ï³ÛáõÃÛáõÝ. ³é³çÇÝ` Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Í³Ë-

ë»ñÁ (ÏÉ³ÝáõÙ) Ñ³í³ë³ñ ÉÇÝ»Ý »Ï³ÙïÇÝ (³ñ¹ÛáõÝùÇÝ),

»ñÏñáñ¹` Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ (Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ)

ÉÇÝÇ ³ÛÝåÇëÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³, áñ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï »ñ-

Ïáõ ßáõÏ³Ý»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇç¨ Ñ³ë-

ï³ïíÇ Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝ:

3. ²ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñμ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³Í

íÇ×³ÏáõÙ ¿, ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÝ

áõÝ»Ý »ñÏáõ ¹»Õ³ÙÇçáó` ÝáñÇó í»ñ³Ï³Ý·Ý»É Ù³Ïñá-

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ` ×ß·ñï»É ÏÉ³Ýáõ-

ÙÁ, Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³Ù »ñÏáõëÁ ÙÇ³ëÇÝ17 :

²ÛÅÙ ÷áñÓ»Ýù Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³-

ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñáõÙÁ ³é³ÝÓÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, áñÇó Ñ»-

ïá, ÙÇ³íáñ»Éáí ¹ñ³Ýù, Ý³¨` ³ÙμáÕç ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ:

Ü³Ë ¹Çï³ñÏ»Ýù ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

17 Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ïí»É, áñ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Çñ³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ áõÕÕ³ÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý (³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ÙÇçáóáí) »Õ³Ý³Ïáí Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³Íáõ-

ÃÛ³Ý í»ñ³óáõÙÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ¿³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ ¿ ³é³ç³óÝáõÙ`

×ß·ñïÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï ã³÷Ç ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý, ³Ýμ³ñ»Ýå³ëï ëå³-

ëáõÙÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ¨ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ·ñáÑÝ»ñÇ éÇëÏ»ñÇ Ñ»ï

Ï³åí³Í: ²Ûë Ñ³ñóÁ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ Ï¹Çï³ñÏ»Ýù Ñ»ï³·³ ß³ñ³-

¹ñ³ÝùáõÙ:
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ñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³í³Ý¹³-

Ï³Ý Ïáñ»ñÁ` û·ï³·áñÍ»Éáí Ùá¹»ÉÇ ïñ³Ù³μ³ÝáõÃÛáõÝÁ: 2.1.

·Í³å³ïÏ»ñáõÙ áõÕÕ³Ñ³Û³ó ³é³ÝóùÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ñ³-

ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ Ï³Ù Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ (P= Pt / Pn)`

áñå»ë ·Ý³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³Ý, ÇëÏ ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý ³é³ÝóùÁ`

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ:

¶Í³å³ïÏ»ñ 2.2¶Í³å³ïÏ»ñ 2.2¶Í³å³ïÏ»ñ 2.2¶Í³å³ïÏ»ñ 2.2¶Í³å³ïÏ»ñ 2.2
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²é³ç³ñÏÝ»ñÇ ÏáñÁ Ýß³Ý³Ïí³Í ¿ X-áí, ÇëÏ å³Ñ³Ýç³ñÏ-

Ý»ñÇÝÁ` D-áí: ºñμ P-Ý ³×áõÙ ¿, Ï³Ù áñ ÝáõÛÝÝ ¿` áã ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÝ ÁÝÏÝáõÙ ¿, áã ³ñ-

ï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÁ Ýí³½áõÙ ¿,

ÇëÏ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ` ³×áõÙ, ù³ÝÇ

áñ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³Ýù ³ñï³¹ñ»ÉÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³Ýù ³ñï³¹ñ»Éáõ Ñ³Ù»Ù³ï ¹³éÝáõÙ ¿ áã ß³ÑáõÃ³μ»ñ:

²Ûë å³ï×³éáí ³é³ç³ñÏÇ ÏáñÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»-

ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ áõÝÇ ¹ñ³Ï³Ý Ã»ùí³ÍáõÃÛáõÝ, ÇëÏ áã ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ` μ³ó³ë³Ï³Ý: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, Ñ³-

ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç, ÇëÏ ³ñï³Ñ³Ý»-

ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ` Ýí³½Ù³Ý, ù³ÝÇ áñ áã ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

·Ý»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï, Ýí³½áõÙ »Ý:  ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óíáõÙ ¿, áñ

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ áõÝÇ μ³ó³-

ë³Ï³Ý, ÇëÏ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ` ¹ñ³Ï³Ý Ã»ùí³-

ÍáõÃÛáõÝ:

Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý

ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ÏÉ³ÝÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, ù³ÝÇ áñ ³Ûë

»ñÏáõ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý Ï³é³í³-

ñáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá: ö³ëïáñ»Ý, ÏÉ³Ýáõ-

ÙÁ, Ý»ñ³é»Éáí å»ï³Ï³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³-

ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛ³Ý ÉÍ³ÏÁ:

²ÛÅÙ ùÝÝ³ñÏ»Ýù ÏÉ³ÝÙ³Ý ³×Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³Ûë »ñÏáõ

ßáõÏ³Ý»ñÇ íñ³, »ñμ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ

·ïÝíáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 1 Ï»ïáõÙ (2-ñ¹ ·Í³å³ï-
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Ï»ñ): ÎÉ³ÝÙ³Ý ³í»É³óÙ³Ùμ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` »ñÏáõ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ¿É å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ³×áõÙ ¿, ù³ÝÇ áñ

ëå³éáÕÝ»ñÁ Çñ»Ýó Í³ËëáõÙÝ»ñÁ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ

μ³ßËáõÙ »Ý »ñÏáõ ³åñ³Ýù³ËÙμ»ñÇ ÙÇç¨: Üßí³ÍÁ ·Í³-

å³ïÏ»ñáõÙ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÇ ¹»åÇ ³ç

ï»Õ³ß³ñÅ»ñáí ¨° ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ, ¨° áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ï-

í³ÍÝ»ñáõÙ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÁ, Ï³Ù ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ³é¨-

ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ å³Ï³ëáõñ¹, áñÇ í»ñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³Ý-

Ññ³Å»ßï ¿, áñ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÝ ³×»Ý (Ñ³-

ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ ³× Ï³Ù Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ)

¨ Ñ³Ý·»óÝ»Ý ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý

Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç: Ð³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ³×Á, Çñ Ñ»ñÃÇÝ,

Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³Ûë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ

áñáß³ÏÇ ½ëåÙ³Ý, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ï»Õ³-

ß³ñÅ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÇ »ñÏ³ÛÝùáí ¨ Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéáõ-

ÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïáõÙ (2.2. ·Í³å³ïÏ»ñÇ 2 Ï»ïÁ): Ð³í³ë³ñ³-

ÏßéáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ μÝáõ-

Ã³·ñíáõÙ ¿ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ ¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ

³×áí: àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ ÝáõÛÝå»ë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿

·Ý»ñÇ ³× (Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ Ýí³½áõÙ Ï³Ù Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ), áñå»ë½Ç ³í»É³Ý³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ¨ ³é³ç³ñÏÁ Ñ³í³ë³ñíÇ å³-

Ñ³Ýç³ñÏÇÝ: ÜÙ³Ý³å»ë, ³Ûë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á Ñ³Ý-

·»óÝáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ áñáß³ÏÇ ½ëåÙ³Ý, áñÝ ³ñï³Ñ³Ûï-

íáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÇ »ñÏ³ÛÝùáí ¹»åÇ Ýáñ Ñ³í³ë³-

ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý` 2.2. ·Í³å³ïÏ»ñÇ 3 Ï»ï ï»Õ³ß³ñÅáí:

àñå»ë½Ç Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ßí»-

Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÏÉ³ÝÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇçáóáí,

2.2. ·Í³å³ïÏ»ñÁ Ý³Ë Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³é³ÝÓÇÝ ßáõÏ³Ý»-
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ñÇ Ñ³Ù³ñ` ÏÉ³ÝáõÙ-Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù ³é³ÝóùÝ»ñáí, ÇëÏ

³ÛÝáõÑ»ï¨` ÙÇ³íáñ»Éáí ¹ñ³Ýù:

¶Í³å³ïÏ»ñ 2.3¶Í³å³ïÏ»ñ 2.3¶Í³å³ïÏ»ñ 2.3¶Í³å³ïÏ»ñ 2.3¶Í³å³ïÏ»ñ 2.3

²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ

Ü»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÜ»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÜ»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÜ»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÜ»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ

 

P2 

 

 P1 

 
 

 

 

 1 

2 

A1 

 
A2 

 ÎÉ³ÝáõÙ 
 

Æñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ù 

 

 

²í»ÉóáõÏ 
 

 

ä³Ï³ëáõñ¹ 
 

 

 

P3 
 

 P1 
 

 

 

 

 

1 

3 

A1 

 
A3 

 
ÎÉ³ÝáõÙ 

 

Æñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ù 

 

 
¶áñÍ³-

½ñÏáõÃÛáõÝ 
 

 

¶Ý³× 
 

 



45

ö à Ê ² ð Ä º ø Æ  ¸ º ð À

¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚ²Ü Øºæ

2.3. ·Í³å³ïÏ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý

å³ñ½ Ùá¹»ÉÁ, áñï»Õ áõÕÕ³Ñ³Û³ó ³é³ÝóùáõÙ Ñ³Ý¹»ë ¿

·³ÉÇë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ` P= eP*t / Pn, ÇëÏ ÑáñÇ½áÝ³Ï³Ý

³é³ÝóùáõÙ` Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝáõÙÁ: ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»ó, ¹ñ³Ýù

Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³Ý-

Ý»ñÁ (·ÇÝ ¨ Í³ËëáõÙÝ»ñ, »Ï³ÙáõïÝ»ñ): ´³óÇ ³Û¹, ³Ûë »ñÏáõ

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ` ÷áË³ñÅ»ùÁ ¨ Í³Ëë»ñÁ, Ý³¨ Ï³é³í³-

ñáõÃÛ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÝ »Ý` ³Ý-

Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:

2.3. ·Í³å³ïÏ»ñÁ áõÕÕ³ÏÇ Ï³åí³Í ¿ ¨ ëï³óíáõÙ ¿ 2.2.

·Í³å³ïÏ»ñÇó: ²Ûëå»ë, »ñμ ÏÉ³ÝáõÙÁ Ù»Í³ÝáõÙ ¿, ÇÝãå»ë

ï»ë³Ýù 2.2. ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ, ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ Ý³¨ ¹ñ³Ýó å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ¨ ï»ÕÇ ¿

áõÝ»ÝáõÙ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ ³×

Ï³Ù Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ:

àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ÝáõÛÝå»ë ÏÉ³Ý-

Ù³Ý ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ ³×Ç, áñÇ ¹»åùáõÙ Çñ³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ³ñÅ¨áñíáõÙ ¿:

 2.3. ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ ëï³óí³Í »ñÏáõ Ïáñ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³ó-

ÝáõÙ »Ý »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ñï³-

å³ïÏ»ñáÕ ÏáñÁ ³Ýí³Ý»Ýù ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ

(²Ð), áñÇ »ñÏ³ÛÝùáí  ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

³é³ç³ñÏÁ (Xt) Ñ³í³ë³ñ ¿ í»ñçÇÝÇë å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ (Dt):

Ð³Ù³ÝÙ³Ý Ï³ñ·áí` áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³-

ÛÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ å³ïÏ»ñáÕ ÏáñÇ` Ý»ñùÇÝ Ñ³ßí»-

Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý (ÜÐ) »ñÏ³ÛÝùáí  áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»-

ñÇ ³é³ç³ñÏÁ (Xn) Ñ³í³ë³ñ ¿ ¹ñ³Ýó å³Ñ³Ýç³ñÏÇÝ (Dn):

2.3. ·Í³å³ïÏ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ï»ëÝ»Éáõ
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Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÇñáõÛÃÝ»-³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÇñáõÛÃÝ»-³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÇñáõÛÃÝ»-³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÇñáõÛÃÝ»-³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÇñáõÛÃÝ»-
ñÁñÁñÁñÁñÁ ¨° ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ (³ñï³ùÇÝ), ¨° áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ (Ý»ñùÇÝ)

ßáõÏ³Ý»ñáõÙ: úñÇÝ³Ï` Ýßí³Í ·Í³å³ïÏ»ñÇ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

ßáõÏ³ÛáõÙ A1 ã³÷áí ÏÉ³ÝÙ³Ý ¨ P1-Çó μ³ñÓñ Ñ³ñ³μ»ñ³-

Ï³Ý ·Ý»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ï³é³ç³Ý³ ³í»ÉóáõÏ³í»ÉóáõÏ³í»ÉóáõÏ³í»ÉóáõÏ³í»ÉóáõÏ`̀̀̀̀ ³é³ç³ñÏÁ

Ï·»ñ³½³ÝóÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ÇëÏ  P1 Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ

¨ A1-Çó μ³ñÓñ ÏÉ³ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ` å³Ï³ëáõñ¹å³Ï³ëáõñ¹å³Ï³ëáõñ¹å³Ï³ëáõñ¹å³Ï³ëáõñ¹` å³-

Ñ³Ýç³ñÏÁ Ï·»ñ³½³ÝóÇ ³é³ç³ñÏÁ: Ð³í»Éáõñ¹Ç ¹»åùáõÙ

³Ûë ßáõÏ³ÛÇ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ

Ï³Ù å»ïù ¿ ³ñÅ»½ñÏí³Í ÷áË³ñÅ»ùÝ ³ñÅ¨áñíÇ, áñå»ë½Ç

Ïñ×³ïÇ ³é³ç³ñÏÁ, Ï³Ù å»ïù ¿ ³í»É³Ý³ ÏÉ³ÝáõÙÁ (å³-

Ñ³Ýç³ñÏÁ), áñå»ë½Ç ³é³ç³Ý³ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»-

ñÇ Éñ³óáõóÇã å³Ñ³Ýç³ñÏ, Ï³Ù »ñÏáõëÁ Ñ³Ù³ï»Õ: ä³Ï³-

ëáõñ¹Ç ¹»åùáõÙ ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ ×Çßï Ñ³Ï³é³Ï »ñ¨áõÛÃÁ:

ÜáõÛÝ Ï»ñå, áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ßáõÏ³ÛáõÙ A1 ã³÷áí ÏÉ³Ý-

Ù³Ý ¨ P1-Çó ó³Íñ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ å³ñ³·³ÛáõÙ áã ³ñ-

ï³Ñ³Ý»ÉÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ï³é³ç³Ý³ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ `, ù³ÝÇ

áñ ³é³ç³ñÏÁ Ï·»ñ³½³ÝóÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ÇëÏ P1 Ñ³ñ³μ»-

ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ¨ A1-Çó μ³ñÓñ ÏÉ³ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Ï³é³-

ç³Ý³ ·Ý³×:·Ý³×:·Ý³×:·Ý³×:·Ý³×:          ¶Ý³×Ç ¹»åùáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»-

ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ

Ï³Ù å»ïù ¿ ³ñÅ¨áñíÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ, áñå»ë½Ç ³í»É³Ý³ áã

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ, Ï³Ù Ïñ×³ïíÇ ÏÉ³-

ÝáõÙÁ (å³Ñ³Ýç³ñÏÁ), Ï³Ù »ñÏáõëÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï:

ä»ïù ¿ Ý³¨ Ýß»É, áñ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ùá¹»ÉáõÙ ·Ý³×Á ¨

·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ÷áùñ-ÇÝã ï³ñμ»ñíáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÏÛ³Ý-

ùáõÙ ¹ñë¨áñíáÕ ³Ûë »ñ¨áõÛÃÇó: Øá¹»ÉáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ

Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÛÉ ÙÇçáóÝ»ñÇ, ûñÇÝ³Ï,

ÑáÕÇ Ï³Ù Ï³åÇï³ÉÇ ãû·ï³·áñÍáõÙÁ: ²ÛÉ Ëáëùáí ³ë³Í`

»ñÏÇñÁ Çñ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ` Ý»ñ³éÛ³É ³ßË³ïáõ-
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ÅÁ, ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ ãÇ û·ï³·áñÍáõÙ Ï³Ù ·ïÝíáõÙ ¿ áã Ã»

³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáñÇ íñ³, ³ÛÉ ¹ñ³ÝÇó

Ý»ñë: ÆÝã í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ·Ý³×ÇÝ, ³å³ Ùá¹»ÉáõÙ ³ÛÝ Ñ³ë-

Ï³óíáõÙ ¿ áñå»ë ùÝÝ³ñÏíáÕ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ëáíáñ³-

Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó μ³ñÓñ óáõó³ÝÇß: úñÇÝ³Ï` í»ñçÇÝ ï³-

ëÁ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÐÐ-Ç Ñ³Ù³ñ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ Ùáï 3% ¿ »Õ»É,

èáõë³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ` 11%-Ç ë³ÑÙ³ÝáõÙ, ²ØÜ-Ç ¨ ºíñ³-

ÙÇáõÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ  Ñ³Ù³ñ` 2-3%:

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý å³ïÏ»ñÁ ëï³Ý³Éáõ Ñ³-

Ù³ñ ÙÇ³íáñ»Ýù ³Ûë Ïáñ»ñÁ Ù»Ï ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ (·Í³å³ï-

Ï»ñ 2.4):

¶Í³å³ïÏ»ñ 2.4¶Í³å³ïÏ»ñ 2.4¶Í³å³ïÏ»ñ 2.4¶Í³å³ïÏ»ñ 2.4¶Í³å³ïÏ»ñ 2.4

2.4 ·Í³å³ïÏ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ

Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` Ù»Ï ·ñ³ýÇÏáõÙ: ², ´, ¶ ¨ ¸

². ²í»ÉóáõÏ + ¶Ý³× 

A ÎÉ³ÝáõÙ 
 

Æ
ñ³

Ï³
Ý

÷
áË

³
ñ
Å»

ù
P

=
eP

* t
/P

n

¸. ²í»ÉóáõÏ + 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ 

 

¶. ä³Ï³ëáõñ¹ + 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ 

´. ä³Ï³ëáõñ¹ + ¶Ý³× 

Ü»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ  
²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ  
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ïÇñáõÛÃÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ïÇñáõÛÃ-

Ý»ñ, ÇëÏ »ñÏáõ Ïáñ»ñÇ Ñ³ïÙ³Ý Ï»ïáõÙ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ

ßáõÏ³Ý»ñÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ·ïÝíáõÙ »Ý Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý

Ù»ç: ²Û¹ Ï»ïÁ ÝáõÛÝÝ ¿, ÇÝã áñ 2.1. ·Í³å³ïÏ»ñÇ ëå³éáÕ-

Ý»ñÇ ³Ýï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÏáñÇ ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ïáñ»ñÇ Ñ³ïÙ³Ý Ï»ïÁ: ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³Íáõ-

ÃÛ³Ý ÏáñÇ ó³ÝÏ³ó³Í Ï»ï óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ¹ñ³Ýó Ý»ñùÇÝ

³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÁ ·áõÙ³ñ³Í Ý»ñÙáõÍáõÙÁ (Ï³Ù Ï³åÇï³É ¨

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÁ): ÜÙ³Ý³å»ë, Ý»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³-

ÍáõÃÛ³Ý ÏáñÇ ó³ÝÏ³ó³Í Ï»ï óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ áã ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ¹ñ³Ýó Ý»ñ-

ùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÁ:

îÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÙÇ áñáß Ñ³ïí³ÍáõÙ ëáíáñ³-

μ³ñ ·ïÝíáõÙ ¿ ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ïÇñáõÛÃÝ»ñÇó áñ¨Çó»

Ù»ÏáõÙ. ² ïÇñáõÛÃáõÙ ·ïÝí»Éáõ ¹»åùáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ

ÏÝÏ³ïíÇ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í»Éáõñ¹ (³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ï·»ñ³½³Ý-

óÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ, Ï³Ù ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñ-

ÏÁ Ï·»ñ³½³ÝóÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ) ¨ ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï` ·Ý³×:

²Ûë ïÇñáõÛÃáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Ã»ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿:Ã»ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿:Ã»ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿:Ã»ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿:Ã»ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿: ´

ïÇñáõÛÃáõÙ ·ïÝí»Éáõ ¹»åùáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ ¿ ³ñ-

ï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ å³Ï³ëáõñ¹ ¨ ·Ý³×` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ç Ñ³-

ßÇí ã³÷Çó ß³ï Í³ËëáõÙÝ»ñÇ (»ñμ ÏÉ³ÝáõÙÁ ÐÜ²-Çó Ù»Í ¿):

¶ ïÇñáõÛÃáõÙ ³éÏ³ ¿ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ å³Ï³ëáõñ¹ ¨

·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ: ²Ûë ïÇñáõÛÃáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ·»-·»-·»-·»-·»-
ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿:ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿:ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿:ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿:ñ³ñÅ¨áñí³Í ¿: ¸ ïÇñáõÛÃáõÙ ³éÏ³ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ ¨

³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³í»Éáõñ¹, ù³ÝÇ áñ ÏÉ³ÝáõÙÁ ùÇã ¿, ¨

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý é»ëáõñëÝ»ñÁ ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ ã»Ý û·ï³·áñÍ-

íáõÙ:

ÀÝ¹ áñáõÙ` ³Ûë ·Í³å³ïÏ»ñÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý³¨
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ùÝÝ³ñÏ»É ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³½¹áõÙ »Ý Ù³Ï-
ñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ³å³ÑáíáÕ Çñ³Ï³Ý
÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³18 : ¸ñ³Ýó ÃíÇÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë»É Ï³é³í³-
ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ, ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, ÙÇç³½-
·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ, ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ,
³é¨ïñÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáÕ³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý (´³É³ë³-ê³Ùáõ»ÉëáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ) ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ:

²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ²ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ  Ï³é³í³-
ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñáõÙ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³Ýù-
Ý»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³í»É³óÙ³ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨
áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ:
²Ûë ¹»åùáõÙ ²Ð ÏáñÁ ï»Õ³ß³ñÅíáõÙ ¿ Ó³Ë-í»ñ¨, ÇëÏ ÜÐ
ÏáñÁ` ³ç-í»ñ¨: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ÝáõÛÝ ã³÷áí ÏÉ³ÝÙ³Ý å³ñ³-
·³ÛáõÙ, ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝÇ
μ³ñÓñ³óÙ³Ý (Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»-
½ñÏÙ³Ý) ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ, áñå»ë½Ç ³ñï³-
¹ñáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõ-
ÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³×»Ý, ÇëÏ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ`
Ýí³½»Ý:

àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ Ï³é³-àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ Ï³é³-àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ Ï³é³-àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ Ï³é³-àã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óáõÙÁ Ï³é³-
í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñáõÙ í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñáõÙ í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñáõÙ í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñáõÙ í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñáõÙ  Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ñ³Ï³é³Ï ³½¹»óáõ-
ÃÛ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý:

ø³ÝÇ áñ Ùá¹»ÉÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ãÇ Ý»ñ³éáõÙ ³ñï³ë³Ñ-³ñï³ë³Ñ-³ñï³ë³Ñ-³ñï³ë³Ñ-³ñï³ë³Ñ-
Ù³ÝÛ³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁÙ³ÝÛ³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁÙ³ÝÛ³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁÙ³ÝÛ³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁÙ³ÝÛ³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ, ³å³ ³ÛÝ Ý»ñÙáõÍ»Éáõ ³ÝÑñ³-
Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ: ¸³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É, »Ã»
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇÝ ³í»É³óÝ»Ýù Ý»ñ-

ÙáõÍÙ³Ý ³ÛÝ Í³í³ÉÝ»ñÁ, áñáÝù ýÇÝ³Ýë³íáñíáõÙ »Ý ³ñ-

18 îÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý

÷áË³ñÅ»ù »½ñÁ:
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ï³ùÇÝ û·ÝáõÃÛ³Ý Ï³Ù Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Ð»ï¨³μ³ñ

³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³í»É³óáõÙÁ ï»Õ³ß³ñ-

ÅáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ ²Ð ÏáñÁ

¹»åÇ ³ç-Ý»ñù¨` ³é³ç μ»ñ»Éáí ÏÉ³ÝÙ³Ý ³× ¨ Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ: Üßí³ÍÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³ñï³ùÇÝ

³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: îñ³Ýëý»ñïÝ»-

ñÇ ³×Ç` Éñ³óáõóÇã ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ý»ñÑáëùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ

³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³ Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Éñ³óáõóÇã

³ñï³Ñáëù‘ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ í»ñ³Ï³Ý·Ý»-

Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ý»ñÑáëùÁ ³é³ç ¿ μ»ñáõÙ Çñ³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×, áñáÝù »ñ-

ÏáõëÝ ¿É Ýå³ëïáõÙ »Ý Éñ³óáõóÇã Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×ÇÝ ¨ ³ñ-

ï³ñÅáõÛÃÇ ³ñï³ÑáëùÇÝ‘ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ

í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³ïí³ÍáõÙ Çñ³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³Ý»-

ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç, Ñ»ï¨³μ³ñ ¨` ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý

Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Ç, áñÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ï-

í³ÍÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ý Ñ³ßíÇÝ:

²ÛÝåÇëÇ §Ñáëù³ÛÇÝ¦ Ùá¹»ÉÇ Ý»ñùá, ÇÝãåÇëÇÝ ²íëïñ³-

ÉÇ³Ï³ÝÝ ¿, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ  ÃáõÉ³ó-

Ù³Ý (ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý) Ñ»ï¨³Ý-

ùáí Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇÏ³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇÏ³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇÏ³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇÏ³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ  ³í»É³óáõÙÁ áõÝ»ÝáõÙ ¿ ÝáõÛÝ

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ÇÝã áñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³í»-

É³óáõÙÁ: ê³Ï³ÛÝ §å³ß³ñ³ÛÇÝ¦ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ³ÛÝ

Ï³ñáÕ ¿ ãáõÝ»Ý³É ×Çßï ÝáõÛÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ »ñÏ³ñ³Å³Ù-

Ï»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ, ù³ÝÇ áñ ³é³ç³óÝáõÙ ¿ å³ñïù³ÛÇÝ å³ñ-

ï³íáñáõÃÛáõÝ, áñÇ ³å³·³ í×³ñáõÙÝ»ñÁ Ýí³½»óÝáõÙ »Ý

»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ¨ ×ÝßáõÙ-

Ý»ñ ·áñÍ³¹ñáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùμ:
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²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ²ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á³Ý ³×Á³Ý ³×Á³Ý ³×Á³Ý ³×Á ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ
Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ, áñÝ
³í»É³óÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý
Í³í³ÉÝ»ñÁ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ ÏÉ³ÝáõÙÁ: ø³ÝÇ
áñ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿
¹ñ³Ýó å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ³å³ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõ-
ÝÁ í»ñ³Ï³Ý·Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ å³Ñ³ÝçíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ (EB ÏáñÁ ï»Õ³ß³ñÅíáõÙ ¿ ³ç-Ý»ñù¨): ºí,
ù³ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ ³í»É³ó»É »Ý, ³å³ áã
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ Éñ³-
óáõóÇã å³Ñ³Ýç³ñÏ: ì»ñçÇÝë μ³í³ñ³ñíáõÙ ¿ áã ³ñï³Ñ³-
Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×áí, áñÁ
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ³í»É³ÝáõÙ ¿ áã
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÇÝÁ: àã ³ñ-
ï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á ÝáõÛÝ
ã³÷áí Ïñ×³ïáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý
Í³í³ÉÝ»ñÁ (áñÁ ³í»ÉÇ ÷áùñ ¿, ù³Ý Ý³ËÝ³Ï³Ý ÁÝ¹É³ÛÝáõ-
ÙÁ` Ç Ñ³ßÇí ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Ç): ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ³ñ-
ï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á í»-
ñ³μ³ßËíáõÙ ¿ »ñÏáõ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ÙÇç¨` Ñ³Ý·»óÝ»Éáí ³Û¹
Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ç:

âÝ³Û³Í Ùá¹»ÉÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ μ³ó³Ñ³Ûï
ãÇ ï³ñ³Ýç³ïáõÙ ³ñï³Ñ³ÝíáÕÝ»ñÇ ¨ Ý»ñÙáõÍíáÕÝ»ñÇ, ë³-
Ï³ÛÝ áñáß³ÏÇ ïñ³Ù³μ³ÝáõÃÛ³Ùμ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ¹Çï³ñÏ»É
Ý³¨ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ  ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñ-
Å»ùÇ íñ³: Î³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ,
ûñÇÝ³Ï, ³×áõÙ »Ý ïíÛ³É »ñÏñÇ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»-
ñÇ ·Ý»ñÁ, áñÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ μ³ñ»É³-
íáõÙ: ²Ûë ¹»åùáõÙ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ
Ï³í»É³Ý³, áñÁ ÏáõÝ»Ý³ ÝáõÛÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ÇÝã áñ`

ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¹ñ³Ï³Ý ßáÏÁ:
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²ÛÅÙ, ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³-

ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ïáñ»ñÇ ï»Õ³Ó¨Ù³ÝÁ, ÷áñÓ»Ýù Ñ³ëÏ³Ý³É ³Ý-

Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ ÇÝãå»ë

í»ñáÝßÛ³É, ³ÛÝå»ë ¿É ³ÛÉ å³ï³Ñ³Ï³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ¹»åù»-

ñáõÙ:

¶Í³å³ïÏ»ñ 2.5¶Í³å³ïÏ»ñ 2.5¶Í³å³ïÏ»ñ 2.5¶Í³å³ïÏ»ñ 2.5¶Í³å³ïÏ»ñ 2.5

1. ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ1. ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ1. ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ1. ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ1. ²ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ

2. Ü»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ2. Ü»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ2. Ü»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ2. Ü»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ2. Ü»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ

 

1 

 

ÎÉ³ÝáõÙ 
 

Æñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ù 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

2 

 

 

ÎÉ³ÝáõÙ 
 

Æñ³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ù 

 

 

n >0 

 

n >0 
 

3 

 

4 

 
n <0 

 

n <0 
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ºñμ »ñÏÇñÁ Ñ³ÛïÝíáõÙ ¿ ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñÁ

Ýßí³Í ïÇñáõÛÃÝ»ñÇó áñ¨Çó» Ù»ÏáõÙ, ³å³ áñáß Å³Ù³Ý³Ï

Ñ»ïá, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ñ³-

í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏÁ í»ñ³Ï³Ý·ÝíáõÙ ¿: 2.5. ·Í³å³ïÏ»ñÁ

Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ñ³í³ë³-

ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÁ:

1-ÇÝ Ï»ïáõÙ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÁ

³ÝÑ³ßí»ÏßÇé ¿` ³éÏ³ ¿ ³í»ÉóáõÏ: ²Ûë ¹»åùáõÙ ³ñï³ùÇÝ

Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ í»ñ³Ï³Ý·-

Ý»É »ñÏáõ ï³ñμ»ñ³Ïáí: ²é³çÇÝ`²é³çÇÝ`²é³çÇÝ`²é³çÇÝ`²é³çÇÝ` ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ³í»É-

óáõÏÁ (ÑÇß»Ýù, áñ ¹³ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ Ñ³-

í»Éáõñ¹ÇÝ) ³é³ç ¿ μ»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï

Ý»ñÑáëù, áñÁ, »Ã» Î´-Ý ·ÝÇ, ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ ³ñï³ùÇÝ å³-

ÑáõëïÝ»ñÇ Ïáõï³ÏáõÙ, ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³× ¨ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ýí³½áõÙ: Üß»Ýù, áñ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ý»ñÑáëùÇ`

Î´ ÏáÕÙÇó ·ÝÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ

ãÇ ÷á÷áËíáõÙ: ø³ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÏÙ»Í³Ý³ ÷áÕÇ

³é³ç³ñÏÁ, ¨ ÏÝí³½»Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, Ï³í»É³Ý³Ý

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ áõ ëå³éáõÙÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÏÙ»Í³Ý³ ÏÉ³-

ÝáõÙÁ, ¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ 1-ÇÝ Ï»ïÇó ÏëÏëÇ ß³ñÅí»É ¹»åÇ

³ç, ÙÇÝã¨ Ñ³ëï³ïíÇ Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ (ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÁ Ñ³ÛïÝíÇ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ÏáñÇ

íñ³): ºñÏñáñ¹`  ºñÏñáñ¹`  ºñÏñáñ¹`  ºñÏñáñ¹`  ºñÏñáñ¹`  Î´-Ý ãÇ ·ÝáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ½áõï Ý»ñ-

ÑáëùÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áËíáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛÇ ï»Õ³Ï³Ý ³ñ-

ÅáõÛÃ/³ñï³ñÅáõÛÃ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý

÷áË³ñÅ»ùÁ ëÏëáõÙ ¿ ³ñÅ¨áñí»É: ²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ

³ñÅ¨áñáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³í»É-

óáõÏ ³é³ç³ñÏÇ Ïñ×³ïÙ³Ý, ¨ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ïß³ñÅ-

íÇ 1-ÇÝ Ï»ïÇó Ý»ñù¨, ÙÇÝã¨ Ñ³ëï³ïíÇ Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³-

ÏßéáõÃÛáõÝ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ: ÆëÏ ³Ûë »ñÏáõ ×ß·ñïáõÙ-
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Ý»ñÇ Ñ³Ù³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ ïÝï»ëáõ-

ÃÛáõÝÁ 1-ÇÝ Ï»ïÇó Ïß³ñÅíÇ Ùáõ· ëÉ³ùÇ áõÕÕáõÃÛ³Ùμ:

ºÃ» »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ 2-ñ¹ Ï»ïÇ ³ÝÑ³í³ë³ñ³-

ÏßéáõÃÛ³Ý Ù»ç ¿, ×ß·ñïáõÙÝ»ñÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ

Ï»ñå, ë³Ï³ÛÝ Ñ³Ï³é³Ï áõÕÕáõÃÛ³Ùμ, ÙÇÝã¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ï-

í³ÍáõÙ Ñ³ëï³ïíÇ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ:

Ü»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ß·ñïáõ-

ÙÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 2.5 ·Í³å³ïÏ»ñÇ »ñÏñáñ¹ ·ñ³ýÇÏáõÙ:

ºÃ» »ñÏÇñÁ ·ïÝíáõÙ ¿ 3-ñ¹ Ï»ïáõÙ, ³å³ Ý»ñùÇÝ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ ¿ ·Ý³×, áñÝ ³½¹áõÙ ¿ ¨° Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ, ¨° Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝÙ³Ý íñ³: ºÃ» ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÁ Ï³ÛáõÝ ¿ (Ï³Ù ³ñÅ»½ñÏíáõÙ ¿ áã ³ÛÝù³Ý ³ñ³·,

áñù³Ý ·Ý³×Ý ¿), ³å³ Pn-Ç ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý: ºñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ³Ûë ¹»åùáõÙ

3-ñ¹ Ï»ïÇó ëÏëáõÙ ¿ ï»Õ³÷áËí»É ¹»åÇ Ý»ñù¨: ºÃ» Î´-Ý

Ï³Ù Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý Ó»éÝ³ñÏáõÙ

ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÏÉ³ÝáõÙÁ ³í»É³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ÁÝ¹ áñáõÙ`

³ÛÝù³Ý, áñù³Ý ·Ý³×Ý ¿, ³å³ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ëÏëáõÙ ¿

Ïñ×³ïí»É Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝáõÙÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝÁ ß³ñÅíáõÙ ¿ ¹»åÇ Ó³Ë` ÙÇÝã¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³ë-

ï³ïáõÙÁ Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ (Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý

ÏáñÇ íñ³ ·ïÝí»ÉÁ): ºÃ» »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ·ïÝíáõÙ ¿

4-ñ¹ Ï»ïáõÙ, áñï»Õ ³éÏ³ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ ¨ ·Ý»ñÝ ¿É

×ÏáõÝ »Ý (Ñ³ÏáõÙ áõÝ»Ý ÝáõÛÝ Ï»ñå Ýí³½»Éáõ, ÇÝãå»ë áñ

³×»Éáõ), ³å³ ×ß·ñïáõÙÁ ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ ÝáõÛÝ Ï»ñå, ë³-

Ï³ÛÝ Ñ³Ï³é³Ï áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí (áñÝ Çñ³Ï³ÝáõÙ ·ñ»Ã»

·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ, ¹ñ³ Ñ³Ù³ñ ¿É ³é³ç ¿ ù³ßíáõÙ ·Ý»ñÇ Ïáß-

ïáõÃÛ³Ý ·³Õ³÷³ñÁ):

îÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñÁ Ýßí³Í

×ß·ñïáõÙÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÛÝ í»ñ³-
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å³ÑáõÙáí, áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ »Ý Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõ-

Ï³Ý»ñ, é»ëáõñëÝ»ñÇ ï»Õ³ß³ñÅÁ ³½³ï ¿, ãÏ³Ý Ý³¨ Ï³-

éáõóí³Íù³ÛÇÝ ³ÛÉ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ: Æñ³Ï³ÝáõÙ ¹³ Ñ³½Çí

Ã» ï»ÕÇ áõÝ»Ý³, ³é³í»É ¨ë` ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, áñï»Õ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÝ

³í»ÉÇ ß³ï »Ý19 : úñÇÝ³Ï` ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñ-

Å»½ñÏáõÙÁ ³ÝÙÇç³å»ë Ï³ñáÕ ¿ ã³½¹»É ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ íñ³, ¨ μ³í³Ï³ÝÇÝ »ñÏ³ñ Å³Ù³-

Ý³Ï (³ë»Ýù` ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñÇ) å³Ñ³ÝçíÇ, áñå»ë½Ç ×ß·ñïáõ-

ÙÁ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³: ÜÙ³Ý³å»ë, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ

³ñÅ¨áñáõÙÁ, ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ (pass-

through) ã·áñÍ»Éáõ ¹»åùáõÙ, Ï³ñáÕ ¿ ãÑ³Ý·»óÝ»É Ý»ñùÇÝ

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý:

¸ñ³ Ñ³Ù³ñ ³Û¹ ×ß·ñïáõÙÝ»ñÁ Ñ³×³Ë μ³í³Ï³Ý »ñÏ³ñ

»Ý ï»ÕÇ áõÝ»ÝáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñë¨áñíáõÙ »Ý Ù³ÏñáïÝï»-

ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ýáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñ, ù³Ý ¹ñ³Ýù ÏÉÇÝ»ÇÝ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñ áõÝ»-

óáÕ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ ãáõÝ»óáÕ ïÝï»ëáõ-

ÃÛáõÝáõÙ:

êáíáñ³μ³ñ ½³ñ·³óáÕ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ áã ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ ³ñ³· »Ý ³×áõÙ, »ñμ Ý»ñùÇÝ

ßáõÏ³ÛáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÁ, ÇÝã-

å»ë áñ å³ïÏ»ñí³Í ¿ 2.5 ·Í³å³ïÏ»ñÇ »ñÏñáñ¹ Ù³ëáõÙ:

¸ñ³ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, »Ã» ·Ý³×Á ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ëÏëáõÙ

¿ ³ñ³·³Ý³É, ³å³ ¹ñ³ Ý³ËÏÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ í»ñ³Ï³Ý·-

19 Ø»Ï ³Ý·³Ù ¨ë Ýß»Ýù, áñ Çñ³Ï³ÝáõÙ, »Ã» ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³

»Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ (ûñÇÝ³Ï` ßáõÏ³Ý»ñÁ Ù»Ý³-

ßÝáñÑ³ÛÇÝ »Ý), ³å³ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ ï»ÕÇ

ÏáõÝ»Ý³ ß³ï ¹³Ý¹³Õ, ÁÝ¹ áñáõÙ` ×³Ý³å³ñÑÁ  ÏÉÇÝÇ áã Ã» áõÕÇÕ

·Íáí, ³ÛÉ ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý Ñ»ï³·Íáí:
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ÝáõÙÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í ç³Ýù»ñ ¨ Í³Ëë»ñ ¿ å³Ñ³ÝçáõÙ20 :

ØÛáõë ÏáÕÙÇó, »ñμ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõ-

ÃÛ³Ý ïÇñáõÛÃáõÙ, ·Ý»ñÁ Ñ³×³Ë ã»Ý Ýí³½áõÙ: ¸ñ³ ÑÇÙÝ³-

Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñÇó ¿ ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÉáμμÇÝ-

·³ÛÇÝ áõÅÁ: ²Û¹ ÙÇáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³×³Ë »Ý ÉáμμÇÝ· ³ÝáõÙ`

³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ μ³ñÓñ å³Ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ÇÝãÝ ¿É ³ñï³-

óáÉíáõÙ ¿ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßáõÙ (ë³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»-

ÝáõÙ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ): ¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ·Ý»-

ñÇ ãÝí³½Ù³Ý å³ï×³éÝ»ñÇó ¿ Ý³¨ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ¨

ËÙμ³ßÝáñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ó³Íñ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, áñÇ ³ñ¹-

ÛáõÝùáõÙ ýÇñÙ³Ý»ñÁ Ï³ñáÕ³ÝáõÙ »Ý ·Ý»ñÁ å³Ñ»É μ³ñÓñ

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³:

´³óÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó, áñáÝù ÑÝ³ñ³-

íáñáõÃÛáõÝ ã»Ý ï³ÉÇë, áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³ñ³· ×ß·ñïíÇ ¨

í»ñ³Ï³Ý·ÝÇ Çñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý íÇ×³ÏÁ, Çñ³Ï³Ý³ó-

íáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ë Ï³ñáÕ »Ý Å³-

Ù³Ý³Ï³íáñ ËáãÁÝ¹áï Ñ³Ý¹Çë³Ý³É ¨ »ñÏ³ñ³Ó·»É Ñ³í³-

ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ: úñÇÝ³Ï` 2.5.

·Í³å³ïÏ»ñÇ ³é³çÇÝ Ù³ëáõÙ (³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³Ïß-

éáõÃÛáõÝ) 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ Ï»ï»ñÇó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ß·ñïáõÙÁ ï»-

ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ, »ñμ ÷áË³ñÅ»ùÁ ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ¿: àõëïÇ,

»Ã» Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³é³í³ñáõÙ

Ï³Ù ³Ùñ³·ñÇ ³ÛÝ, ³å³ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý` Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé

íÇ×³ÏÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ ³ñÑ»ëï³-

Ï³Ýáñ»Ý Ï»ñÏ³ñ³óíÇ: 2.5. ·Í³å³ïÏ»ñÇ 1-ÇÝ Ï»ïÇ ³ÝÑ³ß-

í»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ, »ñμ ³éÏ³ ¿ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í»Éáõñ¹

¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ½áõï Ý»ñÑáëù, ÷áË³ñÅ»ùÁ ³Ùñ³·ñí³Í

20 Þ³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ (ûñÇÝ³Ï` èáõë³ëï³ÝáõÙ, ÂáõñùÇ³ÛáõÙ) ÝáõÛÝÇëÏ

ï³ñÇÝ»ñ ß³ñáõÝ³Ï, ãÇ Ñ³çáÕíáõÙ Ýí³½»óÝ»É ·Ý³×Á:
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å³Ñ»Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ïï»Õ³ß³ñÅ-

íÇ ÙÇ³ÛÝ ¹»åÇ ³ç (Ï»ï³·Í»ñáí ëÉ³ùÇ áõÕÕáõÃÛ³Ùμ): ²Û¹

¹»åùáõÙ ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝÁ` ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý

ÏáñÇ Ñ»ï Ñ³ïí»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ ¿, ù³Ý Ùáõ· ëÉ³-

ùÇ áõÕÕáõÃÛ³Ùμ ß³ñÅí»Éáõ ¹»åùáõÙ (ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ

é»ÅÇÙ):

2.3. Î³ÛáõÝ³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ2.3. Î³ÛáõÝ³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ2.3. Î³ÛáõÝ³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ2.3. Î³ÛáõÝ³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ2.3. Î³ÛáõÝ³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ

ø³ÝÇ áñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ËáãÁÝ¹áïÝ»ñÁ Ñ³×³Ë ÑÝ³-

ñ³íáñáõÃÛáõÝ ã»Ý ï³ÉÇë, áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ³ñ³· ×ß·ñïíÇ

¨ Ñ»ï ·³ Çñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ¹ÇñùÇÝ, Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³ÏáÕÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé

¹ÇñùÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³ÝÁ Ýå³ëïáÕ ÙÇçáóÝ»ñ Ó»éÝ³ñÏ»Ý:

¸ñ³ Ñ³Ù³ñ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³-

ÏáÕÝ»ñÝ áõÝ»Ý »ñ»ù ·áñÍÇù` ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝ, Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ (÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³é³í³ñáõÙ):

2.6 ·Í³å³ïÏ»ñÁ 2.4 ·Í³å³ïÏ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝí³Í ï³ñ-

μ»ñ³ÏÝ ¿, áñï»Õ, ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ïÇñáõÛÃÝ»ñÇó μ³-

óÇ, Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:

²ÛëÇÝùÝ` Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ý³¨, Ã» áñ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ å»ïù ¿ ÷áñÓ»Ý ³½¹»É ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝ Ùß³ÏáÕÝ»ñÁ, áñå»ë½Ç ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ß³ñÅíÇ ×Çßï

áõÕÕáõÃÛ³Ùμ, ¨ ³Ù»Ý³Ï³ñ× ×³Ý³å³ñÑáí »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»-

ñáõÙ ¿É (Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ) Ñ³ëï³ïí»Ý Ñ³ßí»Ïßéí³Íáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñ:
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¶Í³å³ïÏ»ñ 2.6¶Í³å³ïÏ»ñ 2.6¶Í³å³ïÏ»ñ 2.6¶Í³å³ïÏ»ñ 2.6¶Í³å³ïÏ»ñ 2.6

²Ûëå»ë ûñÇÝ³Ï` ¹Çï³ñÏ»Ýù 1-ÇÝ Ï»ïÁ. »ñÏñÇ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç, ë³-

Ï³ÛÝ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ ¿, ù³-

ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ μ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ïÇñáõÛÃáõÙ ¿21 : ²Û¹

ïÇñáõÛÃáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ

·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ³é³ç³ñÏÁ: àõëïÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ýí³½»ó-

Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³-

í³ñÏ³ÛÇÝ Ïáßï (½ëåáÕ³Ï³Ý) ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³-

Ý³óÙ³Ý ÙÇçáóáí Ïñ×³ï»É Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝáõÙÁ22 : ²Û¹ å³Û-

21 ºñÏ³ñ ï³ñÇÝ»ñ ´ñ³½ÇÉÇ³ÛÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ³Ûë ïÇñáõÛÃáõÙ ¿ñ.

³éÏ³ ¿ñ ½·³ÉÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙ, Ï³ÛáõÝ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ý»ñÑáëù,

ë³Ï³ÛÝ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ùßï³å»ë ·ñ³ÝóíáõÙ ¿ñ μ³ñÓñ

·Ý³×` ï³ñ»Ï³Ý 40-100%:
22 ¼ëåáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ μ³ñÓ-

ñ³óÝÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ¨/Ï³Ù Ïñ×³ïÇ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ, ÇëÏ

½ëåáÕ³Ï³Ý Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ` Ïñ×³ïÇ

μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á:
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Ù³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÏëÏëÇ ß³ñÅí»É ¹»åÇ Ó³Ë: ºÃ»

Ó»éÝ³ñÏíÇ ÙÇ³ÛÝ ³Û¹ ÙÇçáó³éáõÙÁ, ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÙÇ ³Ý-

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ï»ïÇó (1-Çó) Ïï»Õ³÷áËíÇ Ù»Ï ³ÛÉ

³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ï»ï (4), áñï»Õ ³ñ¹»Ý Ï¹ÇïíÇ Ý»ñ-

ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ, ë³Ï³ÛÝ` ³ñï³ùÇÝ ³í»ÉóáõÏ

(³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ): Ð»ï¨³μ³ñ ³Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ

³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñ ³Û¹ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ÏóíÇ ³Ý-

í³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ùμ, ÇÝãÝ ¿É ÏÑ³Ý·»óÝÇ

Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý:

Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ 1-ÇÝ ù³é³Ïáõëáõ ïÇñáõÛÃáõÙ ·ïÝí»Éáõ

¹»åùáõÙ, ³ÝÏ³Ë ³ÛÝ μ³ÝÇó, Ã» ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ³ñï³ùÇÝ

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý (²Ð) ÏáñÇó ÷áùñ-ÇÝã μ³ñÓñ (³éÏ³ ¿

³ñï³ùÇÝ ÷áùñ Ñ³í»Éáõñ¹), Ã»` ó³Íñ (³éÏ³ ¿ ÷áùñ å³-

Ï³ëáõñ¹) Ï»ïáõÙ ¿, ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ù³ÛÉ»ñÁ ÝáõÛÝÁ

å»ïù ¿ ÉÇÝ»Ý: ²ÛëÇÝùÝ` ·Ý³×Ç Ýí³½Ù³ÝÝ áõÕÕí³Í ÏÉ³Ý-

Ù³Ý Ïñ×³ïáõÙÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³ÏóíÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñ-

Ù³Ý Ñ»ï: ²é³çÇÝ Ñ³Û³óùÇó Ï³ñáÕ ¿ ëË³É Ãí³É, áñ ÷áùñ

å³Ï³ëáõñ¹Ç ¹»åùáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ï³-

ñáÕ ¿ ¿É ³í»ÉÇ Ëáñ³óÝ»É å³Ï³ëáõñ¹Á, ë³Ï³ÛÝ ãå»ïù ¿

Ùáé³Ý³É, áñ ÏÉ³ÝÙ³Ý Ïñ×³ïáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝ»Éáõ ¿ Ý³¨ ³ñ-

ï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ýí³½Ù³Ý: àõëïÇ,

»Ã» ÷áË³ñÅ»ùÁ ÷áùñ-ÇÝã ã³ñÅ¨áñíÇ, áñå»ë½Ç ½ëåÇ ÏÉ³Ý-

Ù³Ý Ïñ×³ïÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ, ³å³ ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙÁ Ï³-

ñáÕ ¿ å³Ï³ëáõñ¹Á í»ñ³÷áË»É Ñ³í»Éáõñ¹Ç: Ð³Ù³ÝÙ³Ý

Ï³ñ·áí, »Ã» ÃáõÛÉ ïñíÇ, áñ ÙÇ³ÛÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ ³ñÅ¨áñíÇ,

³é³Ýó Ýí³½»óÝ»Éáõ Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝáõÙÁ` Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³-

ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½ëåáÕ³-

Ï³ÝáõÃÛ³Ý ßÝáñÑÇí, ³å³ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ 1-ÇÝ Ï»ïÇó ÏëÏëÇ

ß³ñÅí»É ¹»åÇ Ý»ñù¨ (¹»åÇ 2-ñ¹ Ï»ïÁ) ¨ ÏÑ³ÛïÝíÇ ÙÇ Ýáñ
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³ÝÑ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç, »ñμ ÏáõÝ»Ý³ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ï-

í³ÍÇ ½·³ÉÇ å³Ï³ëáõñ¹:

ÆÑ³ñÏ», ³Ûëï»Õ ã»Ý ùÝÝ³ñÏíáõÙ »ñÏáõ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»-

ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ³·áõÃÛáõÝÝ»ñÇ ã³÷»ñÁ, áñå»ë½Ç

³ëíÇ, Ã» ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ë³ÑáõÝ í»ñ³-

Ï³Ý·ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ áñ ÷á÷áË³Ï³ÝÁ ÇÝãù³Ý å»ïù ¿ ÷á-

÷áËíÇ: Ð»Ýó ¹³ ¿É ÁÝÏ³Í å»ïù ¿ ÉÇÝÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ

Çñ³Ï³Ý³óÝáÕÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ:

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ÑÇß»Ýù, áñ í»ñÁ ùÝÝ³ñÏí³ÍÁ ï»ëáõÃÛáõÝ

¿ ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùáï»-

óáõÙÝ»ñÁ:

ê³Ï³ÛÝ, ÙÇßï ã¿, áñ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³Íáõ-

ÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ »ñÏáõ Ù³ÏñáïÝï»-

ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙ: úñÇÝ³Ï` 2.6. ·Í³å³ï-

Ï»ñáõÙ å³ïÏ»ñí³Í »Ý »ñÏáõ Ï»ï»ñ, áñï»Õ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý`

Ñ³ÛïÝí»Éáõ ¹»åùáõÙ ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷á-

Ë³Ï³ÝÇ ×ß·ñïáõÙÁ μ³í³ñ³ñ ¨ ×Çßï ¿, áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý

Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ í»ñ³Ï³Ý·ÝíÇ: îÝï»ëáõÃÛ³Ý`

5-ñ¹ Ï»ïáõÙ ·ïÝí»Éáõ ¹»åùáõÙ (¹³ ·Ý³×Ç ¨ å³Ï³ëáõñ¹Ç

·áïÇÝ ¿) ÙÇ³ÛÝ Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝáõÙÁ Ïñ×³ï»Éáõ ÙÇçáóáí »ñÏ-

ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ïß³ñÅíÇ ×Çßï áõÕÕáõÃÛ³Ùμ` ¹»åÇ Ñ³í³-

ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 0 Ï»ïÁ: Ð³Ù³ÝÙ³Ý Ï³ñ·áí, 6-ñ¹ (³í»ÉóáõÏ

¨ ·Ý³×) Ï»ïÇó Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ·³Éáõ Ñ³Ù³ñ ÙÇ³ÛÝ

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙ ¿ ³ÝÑñ³Å»ßï:

Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ý³¨ ÙÝ³ó³Í ù³é³ÏáõëÇ ïÇñáõÛÃÝ»ñÁ.

• II ù³é³Ïáõëáõ Ý»ñëáõÙ` 2-ñ¹ Ï»ïáõÙ, ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ

å³Ï³ëáõñ¹Ç ïÇñáõÛÃáõÙ ¿: ²Û¹ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ÙÇ³ÛÝ

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝáõÙ μ³ñÓñ ·Ý³×Ç Ó¨³íáñÙ³Ý: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ å»ïù ¿ áõÕ»ÏóíÇ ÏÉ³ÝÙ³Ý
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Ïñ×³ïÙ³Ý (å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ½ëåÙ³Ý) ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

¨ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ Ïáßï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí:

¼³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ÛëåÇëÇ Çñ³íÇ×³Ï Ñ³×³Ë ¿

ëï»ÕÍíáõÙ, »ñμ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ïáßï ¹ñ³Ù³í³ñ-

Ï³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ

Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ÇïíáõÙ ¿ ó³Íñ ·Ý³×, ë³Ï³ÛÝ ³ñï³Ñ³-

ÝáõÙÇó ëï³óí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ùáõïù»ñÁ, ÇÝãå»ë

Ý³¨ Ï³åÇï³É ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ½áõï Ý»ñÑáëùÁ ã»Ý

μ³í³ñ³ñáõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ:

• III ù³é³Ïáõëáõ Ý»ñëáõÙ` 3-ñ¹ Ï»ïáõÙ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿

ÁÝ¹É³ÛÝáÕ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³-

Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙ` ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõ-

ÝÁ Ïñ×³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ê³Ï³ÛÝ ¹³ å»ïù ¿ áõÕ»ÏóíÇ

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ùμ, áñå»ë½Ç ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ËÃ³ÝáÕ ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ãÑ³Ý·»óÝ»Ý å³Ï³ëáõñ¹Ç Ó¨³íáñ-

Ù³Ý: ²Ûë Çñ³íÇ×³ÏÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ μÝáñáß ¿ ½³ñ·³-

ó³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, áñáÝù Ñ³ÛïÝí»É »Ý ³ÝÏÙ³Ý

÷áõÉáõÙ` ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ¨ ãû·ï³·áñÍí³Í Ï³åÇï³-

ÉÇ μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ:

• IV ù³é³Ïáõëáõ Ý»ñëáõÙ` 4-ñ¹ Ï»ïáõÙ, ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñ-

Å¨áñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ í»ñ³óÝ»É ³ñï³ùÇÝ ³í»ÉóáõÏÁ: ²Ý-

Ññ³Å»ßï ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ÁÝ¹É³Û-

ÝáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñå»ë½Ç ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ

ãÑ³ÛïÝíÇ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù»ç: ²ÛëåÇëÇ Çñ³íÇ×³Ï-

Ý»ñáõÙ »Ý Ñ³ÛïÝí»É ³ëÇ³Ï³Ý ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñ (ûñÇ-

Ý³Ï` Â³Ûí³ÝÁ ¨ Ø³É³Û½Ç³Ý` 80-³Ï³ÝÝ»ñÇÝ):

²ÛëåÇëáí, »Ã» ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ùß³ÏáÕÝ»ñÁ ×Çßï

·Ý³Ñ³ï»Ý, Ã» áñï»Õ ¿ ·ïÝíáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ, ³å³ ÏÏ³-

ñáÕ³Ý³Ý ×Çßï Ï³ÝËáñáß»É Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñ³-
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Ï³Ý·ÝÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ³ÝÑñ³Å»ßï ù³ÛÉ»ñÁ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí,

×Çßï ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÁ Ù³ë³Ùμ ·Çï»ÉÇùÝ»ñÇ ¨

×ß·ñÇï Ùá¹»ÉÝ»ñÇ, ÇëÏ Ù³ë³Ùμ ¿É` ³ñí»ëïÇ ËÝ¹Çñ ¿23 :

ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, Ñ³ñÏ »Ýù Ñ³Ù³ñáõÙ ¨ë Ù»Ï ³Ý·³Ù

ÑÇß»óÝ»É, áñ í»ñÁ ùÝÝ³ñÏí³ÍÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ùá¹»É ¿, ÁÝ¹

áñáõÙ` Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÛÝåÇëÇ Ï³éáõó-

í³Íù³ÛÇÝ ËÝ¹Çñ, ÇÝãåÇëÇÝ ¿, ûñÇÝ³Ï, ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõ-

ÝÁ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, Ïáñ»ñÇ ï»Õ³ß³ñÅ»ñÝ ³Ûëï»Õ ã»Ý

ùÝÝ³ñÏíáõÙ, ù³ÝÇ áñ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñÇ (³ñï³¹ñáÕ³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝ, Ï³ÛáõÝ Ï³åÇï³É Ý»ñÑáëù, ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ)

Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé íÇ×³ÏÁ ãÇ ÷á÷áËíáõÙ: ²ÛëÇÝùÝ` »Ã» ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÁ, ó³ÝÏ³ó³Í Å³Ù³Ý³Ï³íáñ óÝóÙ³Ý ³½¹»óáõ-

ÃÛ³Ùμ, ¹áõñë ·³ Çñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ï»ïÇó

(»ñÏáõ Ïáñ»ñÇ Ñ³ïÙ³Ý Ï»ï), áñáß Å³Ù³Ý³Ï ³Ýó Ñ³í³ë³-

ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ïí»ñ³Ï³Ý·ÝíÇ, »Ã» ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³-

ñ³ñÝ»ñÁ (ýáõÝ¹³Ù»Ýï³ÉÝ»ñÁ) ã»Ý ÷á÷áËí»É:

Ð»ï³·³ÛáõÙ ÏùÝÝ³ñÏí»Ý Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñ-

Ý»ñÁ` áñå»ë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ-

¹³ÏÇ áñáßÇãÝ»ñ (¹»ï»ñÙÇÝ³ÝïÝ»ñ):

23 î»°ë Federal Reserve Bank of Kansas City “The Greenspan Era:

Lessons for The Future” 2005:
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Ð³ñó»ñ ÇÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³Ù³ñ

1. Æ±Ýã »Ýù Ñ³ëÏ³ÝáõÙ ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝ ³ë»Éáí:

2. ÜÏ³ñ³·ñ»ù Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ` û·ï³·áñÍ»Éáí ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ Ý³Ë³ëÇñáõÃÛ³Ý ³Ýï³ñμ»-

ñáõÃÛ³Ý Ïáñ»ñÁ, óáõÛó ïí»ù Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ

Ó¨³íáñáõÙÁ:

3. Ü»ñÏ³Û³óñ»ù ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ` û·ï³-

·áñÍ»Éáí Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÁ:

4. ÆÝãå»±ë ¿ ³½¹áõÙ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ³×Á (Çñ³Ï³Ý

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ) ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ (ùÝÝ³ñÏ»ù

³é³ÝÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ):

5. ÆÝãå»±ë ¿ ³½¹áõÙ Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝÙ³Ý ³×Á (Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ) ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»-

ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ (ùÝÝ³ñÏ»ù ³é³Ý-

ÓÇÝ-³é³ÝÓÇÝ):

6. Ü»ñÏ³Û³óñ»ù ¨ ùÝÝ³ñÏ»ù ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³Íáõ-

ÃÛáõÝÁ` û·ï³·áñÍ»Éáí Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù, ÏÉ³ÝáõÙ

Ù³Ïñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ:

7. Ü»ñÏ³Û³óñ»ù ¨ ùÝÝ³ñÏ»ù Ý»ñùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõ-

ÝÁ` û·ï³·áñÍ»Éáí Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù, ÏÉ³ÝáõÙ Ù³Ï-

ñá÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ:

8. º±ñμ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ÉÇÝ»É ·»ñ³ñÅ¨áñ-

í³Í Ï³Ù Ã»ñ³ñÅ¨áñí³Í:

9. ºÃ» »ñÏÇñÁ ·ïÝíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßé-

í³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç, ÇÝãÇ± ÏÑ³Ý·»óÝÇ, ûñÇÝ³Ï, å»ï³Ï³Ý

Éñ³óáõóÇã Í³Ëë»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝÙ³Ý
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³×Á: ÆÝãÇ± ÏÑ³Ý·»óÝÇ ÝáõÛÝ Çñ³íÇ×³ÏáõÙ å»ï³Ï³Ý

Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Çñ³Ï³Ý ÏÉ³ÝÙ³Ý

Ýí³½áõÙÁ:

10. Æ±Ýã ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñ-

Å»ùÇ (Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ) Ñ»ï, »Ã» Ï³é³í³ñáõ-

ÃÛáõÝÁ å»ñÙ³Ý»Ýï ³í»É³óÝÇ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ íñ³ Ï³ï³ñíáÕ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: Æ±Ýã ï»ÕÇ Ïáõ-

Ý»Ý³, »Ã» ³í»É³Ý³Ý Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÁ áã

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ:

11. Æ±Ýã ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñ-

Å»ùÇ Ñ»ï, »Ã» ³í»É³Ý³Ý (Ïñ×³ïí»Ý) »ñÏÇñ Ý»ñÑáëáÕ

ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ Ï³Ù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (Ï³-

åÇï³É Ý»ñÑáëùÁ):

12. Æ±Ýã ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñ-

Å»ùÇ Ñ»ï, »Ã» ³×Ç (Ïñ×³ïíÇ) »ñÏñÇ ³ñï³¹ñáÕ³-

Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ:

13. Æ±Ýã ï»ÕÇ ÏáõÝ»Ý³ Çñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñ-

Å»ùÇ Ñ»ï, »Ã» μ³ñ»É³íí»Ý (í³ïÃ³ñ³Ý³Ý) »ñÏñÇ

³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ:

14. ÆÝãå»±ë Ï³ñáÕ ¿ í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõ-

ÝÁ, »Ã» »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ³éÏ³ ¿ ³í»É-

óáõÏ, ÇëÏ Ý»ñùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ` ·Ý³×: ´³ó³ïñ»ù:

15. ÆÝãå»±ë Ï³ñáÕ ¿ í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõ-

ÝÁ, »Ã» »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ³éÏ³ ¿ ³í»É-

óáõÏ ÇëÏ Ý»ñùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ` ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ: ´³-

ó³ïñ»ù:

16. ÆÝãå»±ë Ï³ñáÕ ¿ í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõ-

ÝÁ, »Ã» »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ³éÏ³ ¿ å³Ï³-

ëáõñ¹, ÇëÏ Ý»ñùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ` ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ: ´³-

ó³ïñ»ù:
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17. ÆÝãå»±ë Ï³ñáÕ ¿ í»ñ³Ï³Ý·Ýí»É Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõ-

ÝÁ, »Ã» »ñÏñÇ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ³éÏ³ ¿ å³Ï³-

ëáõñ¹, ÇëÏ Ý»ñùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ` ·Ý³×: ´³ó³ïñ»ù:

18. ºÃ» »ñÏÇñÝ áõÝÇ ³ñï³ùÇÝ ³í»ÉóáõÏ, μ³ó³ïñ»ù, Ã»

ÇÝãå»ë Ïí»ñ³Ï³Ý·ÝíÇ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ ³ñï³-

ùÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ, »Ã» Î´-Ý ·ÝÇ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³í»É-

óáõÏÁ ¨ »Ã» ã·ÝÇ:

19. à±ñÝ ¿ ×Çßï Ù³Ïñáù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, »Ã» »ñÏÇñÁ

·ïÝíáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ù»ç, ë³-

Ï³ÛÝ Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ë³Ëïí³Í ¿

μ³ñÓñ ·Ý³×Ç å³ï×³éáí: ÆÝãá±õ:

20. à±ñÝ ¿ ×Çßï Ù³Ïñáù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, »Ã» »ñÏÇñÁ

·ïÝíáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ù»ç, ë³-

Ï³ÛÝ Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ë³Ëïí³Í ¿

μ³ñÓñ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí: ÆÝãá±õ:

21. à±ñÝ ¿ ×Çßï Ù³Ïñáù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, »Ã» »ñÏÇñÁ

·ïÝíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ù»ç, ë³Ï³ÛÝ

³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ë³Ëïí³Í ¿ ³ñï³-

ùÇÝ ³í»ÉóáõÏÇ å³ï×³éáí: ÆÝãá±õ:

22. à±ñÝ ¿ ×Çßï Ù³Ïñáù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, »Ã» »ñÏÇñÁ

·ïÝíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ù»ç, ë³Ï³ÛÝ

³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ë³Ëïí³Í ¿ ³ñï³-

ùÇÝ å³Ï³ëáõñ¹Ç å³ï×³éáí: ÆÝãá±õ:

23. Î³ñá±Õ »Ý, ³ñ¹Ûáù, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÛÝåÇëÇ μÝáõÃ³-

·ñ³Ï³ÝÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý ó³Íñ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ·Ý»-

ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝÁ, ³½¹»É Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý í»ñ³-

Ï³Ý·ÝÙ³Ý íñ³: ´³ó³ïñ»ù:
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¶ÈàôÊ 3.

öàÊ²ðÄºø ºì ¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ

ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚàôÜ

3.1. öáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ3.1. öáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ3.1. öáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ3.1. öáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ3.1. öáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ

Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³ÝÙ³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³ÝÙ³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³ÝÙ³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³ÝÙ³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý

Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý  ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý  ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý  ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý  ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý  ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ

´³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÁ ÙÇ ÏáÕÙÇó Çñ ³½-

¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõ-

ó³ÝÇßÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³, ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, áñå»ë ·Ý³ÛÇÝ

·áñÍáÝ, Ùßï³å»ë ÷á÷áËíáõÙ ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³-

ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï,

÷áË³ñÅ»ùÁ, áñå»ë »ñÏñÇ Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ³ñï³ùÇÝ ·ÇÝ,

÷á÷áËíáõÙ ¿ ÇÝãå»ë Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ù³-

Ý³Ï³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ¹ñ³Ýó Ý»ñùÇÝ ·Ý³ÛÇÝ` ïáÏáë³¹ñáõÛù-

Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó` Ñ³ÛïÝí»Éáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕ³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ý»ñùá:

Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ Ù³ÏñáïÝï»ë³-

Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ ÑÇÙ-

Ý³Ï³ÝáõÙ ·ïÝíáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÇ Ï³ñ·³íáñ-

Ù³Ý ¹³ßïáõÙ24, ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ ³é³í»É³å»ë

24 Ð³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³-
ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ³é³í»-
É³å»ë Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ
å³Ï³ëáõñ¹Ç áõ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨
Ñ³ñÏ³ÛÇÝ áõ Ù³ùë³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: Î³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ñ¨áñíáõÙ »Ý Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·í³Í ·áñÍáÕáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ` ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇÝ ³é³í»É Ýí³½ ÏáñáõëïÝ»ñáí
¹ÇÙ³Ï³Û»Éáõ ³éáõÙáí:
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å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý

Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ùμ ¨ ¹ñ³Ýó ³å³ÑáíÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝÙ³Ùμ:

²é³í»É Ñ³Ý·³Ù³Ýáñ»Ý ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù í»ñáß³ñ³¹ñÛ³É

ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇÝ:

öáË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁöáË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁöáË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁöáË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁöáË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ

μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙμ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙμ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙμ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙμ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ

´³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, áñáÝóáõÙ ³éÏ³ ¿ ³ñï³ùÇÝ

³é¨ïáõñ` Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ,

÷áË³ñÅ»ùÁ ¿³Ï³Ý ¹»ñ ¿ Ï³ï³ñáõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: öáË³ñ-

Å»ùÇ ¹»ñÁ Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ³ÛÝ ÷áË³ÝóÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÇ ³éÏ³-

ÛáõÃÛ³Ùμ, áñáÝó ÙÇçáóáí ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ³½-

¹áõÙ ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í³ñ-

ù³·ÍÇ íñ³: öáË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÝ »Ý`

• öáË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ áõÝ»ÝáõÙ ¿ áõÕÕ³ÏÇ ³½-

¹»óáõÃÛáõÝ »ñÏÇñ Ý»ñÙáõÍí³Í, »ñÏñáõÙ ³ñï³¹ñíáÕ`

³ñï³Ñ³ÝíáÕ ¨ Ý»ñÙáõÍíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ»ï Ùñó³Ï-

óáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (μáÉáñÁ ÙÇ³ëÇÝ` ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñ)` Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý íñ³: ²ñ¹-

ÛáõÝùáõÙ, »ñÏñáõÙ Ó¨³íáñíáÕ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÝ áõÕ-

Õ³ÏÇ Ï³Ëí³Í ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó:

• öáË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó áõÕÕ³ÏÇ Ï³Ëí³Í ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ý³¨

¹ñ³Ýó Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ³ñï³-

¹ñíáÕ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ: Ð³-

ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ³Ûë ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³é³ç³ó-

ÝáõÙ »Ý ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ Ý»ñùÇÝ Ñ³ñ³-
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μ»ñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ25 ÷á÷áËáõÃÛáõÝ: Ø³ëÝ³íá-

ñ³å»ë` ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñ-

ï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÇ ³×Ç ¨

¹ñ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùμ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ

Ýí³½Ù³Ý: ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛ³-

ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý` Ïñ×³ïíáõÙ »Ý Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³-

í³ÉÝ»ñÁ, ÇëÏ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³-

ÍáõÙ` ³í»É³ÝáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: ì»ñçÇÝë

³é³ç ¿ μ»ñáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ (³ßË³ïáõ-

ÅÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ) ·Ý»ñÇ ³×, áñÝ ¿É Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ áã

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ μ³ñÓ-

ñ³óÙ³Ý: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³-

·ñíáõÙ ¿ Éñ³óáõóÇã ·Ý³×` ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý

³ÝáõÕÕ³ÏÇ ×³Ý³å³ñÑáí:

Ø»Ï ³ÛÉ ·áñÍÁÝÃ³ó ¨ë áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

·Ý³×Ç å³ï×³é ¿ ¹³éÝáõÙ: Ü»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý

Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ μ³ñÓñ

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³í»É³óÝáõÙ ¿ ³Ûë Ñ³ïí³ÍáõÙ ë³ÑÙ³-

Ý³ÛÇÝ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÛÝ ¹³ñÓÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ

ß³ÑáõÃ³μ»ñ` áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù»Ù³ï:

²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` Ýáñ ³ßË³ïáõÅ

Ý»ñ·ñ³í»Éáõ ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ³í»É³óÝ»-

Éáõ ÷áñÓ»ñÁ ÏñÏÇÝ μ³ñÓñ³óÝáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý

·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, áñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

25 ²ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ, ù³ÝÇ áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ

÷á÷áËáõÃÛ³Ý ³ñï³óáÉáõÙÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñáõÙ`

Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý å³ñÇï»ïÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ ÙÇ-

ç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ãÇ ÷á÷áËáõÙ ³Û¹ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ: ÆëÏ

áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñ-

ÏÁ áõÕÕ³ÏÇ μ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿:
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Ñ³ïí³ÍáõÙ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý

¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ` ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ

³×Ç:

ºñμ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÁ ã»Ý

×ß·ñïíáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ë-

Ë³Ý, ³é³ç³ÝáõÙ ¿ Ý³¨ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×` Ý»ñ-

ÙáõÍÙ³Ý Ñ»ï Ùñó³ÏóáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×` ³ñï³Ñ³ÝíáÕ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ï-

Ù³Ùμ: ²ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ÷áñÓ»ñÁ` ³í»É³óÝ»-

Éáõ ³Ûë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ, Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ³ñ-

ï³¹ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ, Ñ»ï¨³μ³ñ ¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

·Ý»ñÇ ³×Ç:

²ÛëåÇëáí, ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ

¿ áõÝ»ÝáõÙ  ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý³×Ç íñ³ Ý»ñùÇÝ

¨ ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇçáóáí, áñÝ ³Ýí³Ý-

íáõÙ ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóÙ³Ý ³ÝáõÕÕ³ÏÇ

áõÕÇ:

öáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñöáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñöáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñöáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñöáË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñ

öáË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³ñï³ñÅáõÛ-

ÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ ³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»-

ñÇ ÙÇçáóáí: ì»ñçÇÝÝ»ñë Ó¨³íáñíáõÙ »Ý í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»-

ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇíÝ»ñÇ

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ:

ÀÝÃ³óÇÏ Ñ³ßÇíÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ-

ÙáõÍÙ³Ý ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ (³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ Í³é³-

ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí»ÏßÇé), ÇÝãå»ë Ý³¨ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýë-

ý»ñïÝ»ñÇ ¨ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ·Íáí ³ñï³ñÅáõÃ³-

ÛÇÝ ½áõï Ý»ñÑáëùÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÝ ¿: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³ÛÉ

Ñ³í³ë³ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ μ³ó³ë³-
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Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Ç (Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ·»ñ³½³ÝóáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³-

ÝÁ) ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÇ ³×Ç ¨ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý: ØÛáõë ÏáÕ-

ÙÇó, »ñμ ³í»É³ÝáõÙ »Ý Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ, ï»ÕÇ

»Ý áõÝ»ÝáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÇ ³× ¨ ï»Õ³Ï³Ý ³ñ-

ÅáõÛÃÇ ³ñÅ¨áñáõÙ: Î³åÇï³ÉÇ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßÇíÁ Ý»-

ñ³éáõÙ ¿ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ß³ñÅÁ` å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ Ñ»ï å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñáõÙ ÷áË³¹³ñÓ

Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ²ÛÉ Ñ³í³ë³ñ å³Û-

Ù³ÝÝ»ñáõÙ, »ñμ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÝÏ³ï-

Ù³Ùμ å³ñïù»ñÇ ëï³ÝÓÝÙ³Ý ÙÇçáóáí ³ñï³ñÅáõÛÃ ¿ Ý»ñ-

·ñ³íáõÙ Ï³Ù áã é»½Ç¹»ÝïÇÝ í³×³éáõÙ ¿ μ³ÅÝ»ïáÙë, ³×áõÙ

¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÁ, ¨ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ï»Õ³Ï³Ý

³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ¨áñáõÙ: ²ÛëåÇëáí, Ý»ñùÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ÷áË³-

ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áõÙ ¿ áã Ã» í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ

áñ¨¿ Ñá¹í³Íáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»-

ñÇ ß³ñÅÁ, ³ÛÉ ¹ñ³ μáÉáñ Ñá¹í³ÍÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í`

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ½áõï ß³ñÅÁ:

´³óÇ ³Ûë ·áñÍáÝÝ»ñÇó` ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³

¿³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý

μ³ÝÏÁ` ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ³ñï³ñ-

ÅáõÛÃ ·Ý»Éáõ ¨ í³×³é»Éáõ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³ó-

Ý»Éáõ ÙÇçáóáí: ´³óÇ ³Û¹, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ï³ñáÕ ¿

Ý³¨ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, áñÝ

Çñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ »ñÏñáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇí-

Ý»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ íñ³, ³é³ç³óÝ»É ³ñï³ñÅáõÃ³-

ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëù ¨ ³ñï³Ñáëù` ³½¹»Éáí ÷áË³ñÅ»ùÇ

í³ñù³·ÍÇ íñ³: îáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇó ÷áË³ñÅ»ù ÷áË³Ýóáõ-

Ù³ÛÇÝ áõÕáõ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³-
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Ù³Ýùáí, áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ Ñ³Ïí³Í »Ý ï³ñ-

μ»ñ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ó»éùμ»ñ-

Ù³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ áõÝ»Ý³É ³é³í»É³·áõÛÝ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³-

Ùáõï` Ï³Ëí³Í ³Û¹ ³ñï³ñÅáõÛÃÝ»ñáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³Ï-

ïÇíÝ»ñÇ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝÇó ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ëå³ëíáÕ Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÇó: ºÃ» ³×áõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ, ³å³ ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ Ñ»ï³·³ ³ñÅ»ùÇ í»ñ³μ»ñÛ³É áñáß³ÏÇ Ï³ÛáõÝ

ëå³ëáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ`

³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ

Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÷áË³ñÏÙ³Ý

Ñ³ßíÇÝ ëï³Ý³Éáõ Ñ³í»ÉÛ³É »Ï³Ùáõï (³ñμÇïñ³ÅÇ ÑÝ³ñ³-

íáñáõÃÛáõÝ): îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³Ûë ·áñÍ³éÝáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³ñ-

ï³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨ Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³-

Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ï»Õ³Ï³Ý ³ñ-

ÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·ÝÇ Ýí³½áõÙ` ï»Õ³-

Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ¨áñáõÙ, ¨ ³å³·³ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ-

¹³ÏÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Ï³ÛáõÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³é³-

ç³ÝáõÙ »Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñ, áñÇ ï»Ù-

åÁ Ñ³í³ë³ñíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ

ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ (ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³ÛïÝÇ` ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛáõÝ): Üßí³ÍÇó å³ñ½ ¿ ¹³éÝáõÙ

Ý³¨, áñ ³å³·³ ÷áË³ñÅ»ùÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ëå³ëáõÙÝ»ñÁ

ÝáõÛÝå»ë Çñ»Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ý»ñ-

Ï³ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, »ñμ ëå³ëíáõÙ ¿ ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ ³í»ÉÇ, ù³Ý Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ïáÏá-

ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿, ³å³, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ

³Ý÷á÷áË Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ëï»ÕÍíáõÙ ¿ »Ï³-

Ùáõï ëï³Ý³Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ` Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ³ñ-

ï³Ñ³Ûïí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÁ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝáí
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÷áË³ñÇÝ»Éáõ ÙÇçáóáí: îÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍá-

ÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ  áõÕ»ÏóíáõÙ »Ý Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÇ ¨

³ñï³ùÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×áí: ²ñ¹-

ÛáõÝùáõÙ` ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙ

³ñ¹»Ý ÇëÏ Ý»ñÏ³ å³ÑÇÝ, ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËÙ³Ý ï»ÙåÇ

ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñíáõÙ »Ý Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ïáÏá-

ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³ÝÁ:

ì»ñÉáõÍ»Ýù ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ: ÆÝãå»ë

Ýßí»É ¿` Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³-

ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Ó¨³íáñáÕ ·Ý³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»-

ñÇó ¿ áã Ã» ³Ýí³Ý³Ï³Ý, ³ÛÉ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ: ì»ñçÇ-

ÝÇë ×ß·ñïáõÙÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³å³ÑáíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ¨Ý»ñùÇÝ ¨Ý»ñùÇÝ ¨Ý»ñùÇÝ ¨Ý»ñùÇÝ ¨
³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ: àõëïÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ  Ó¨³íáñÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ Ý³Ë¨³é³ç Çñ³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÝ ·Ý³×Á, áñÁ

Ó¨³íáñíáõÙ ¿ »ñÏñáõÙ ¨ ³ñï»ñÏñáõÙ (»ÉÝ»Éáí Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÇó):

áñï»Õ`

E-Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ  ¿,

P-Ý Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÝ »Ý,

P*-Á ³ñï³ùÇÝ ·Ý»ñÝ »Ý,

e-Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿:

²Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ù³ÏñáïÝï»ë³-

Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ áñáß-

íáõÙ ¿ ß³ï ³í»ÉÇ μ³½Ù³μÝáõÛÃ ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹-

P* P 
E =  e 

P 
 

e =  E 
P* 

    (3.1) 
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ÛáõÝùáõÙ: Üßí³ÍÁ Ñëï³Ï»óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ³Ý¹-

ñ³¹³éÝ³É Ý³Ë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ å³ÛÙ³-

Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇÝ, ³å³` »ñÏñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ·Ý³×Ç Ï³-

é³í³ñÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý é³½Ù³-

í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇÝ:

Æñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝ-

Ý»ñÁ ëáíáñ³μ³ñ ï³ñ³Ýç³ïíáõÙ »Ý Áëï ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñÇ ¨

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï óÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙÏ³ñ×³Å³ÙÏ»ï óÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙÏ³ñ×³Å³ÙÏ»ï óÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙÏ³ñ×³Å³ÙÏ»ï óÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙÏ³ñ×³Å³ÙÏ»ï óÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ:

áñï»Õ`

       -Ý ïíÛ³É »ñÏñÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ³ñï³¹ñá-

Õ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿,

TOT-Á ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÝ »Ý,

Ki-Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÝ »Ý,

(³Ûë óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³×³Ë ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñ)

Gn- Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ù»ç áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ï-

í³ÍÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ

wKi, wTOT-Á Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Å³Ù³Ý³Ï³íáñ óÝóáõÙÝ»ñÝ »Ý:

ÐÇÙÝ³ñ³ñ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ëáíáñ³μ³ñ í»ñ³μ»ñáõÙ ¿

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ å³ÛÙ³Ý³-

íáñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇÝ, ÇÝãåÇëÇù »Ý, ûñÇÝ³Ï, ³ñï³¹ñáÕ³Ï³-

ÝáõÃÛ³Ý ³×Á, »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ¨

Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ Ï³ÛáõÝ ³×Á, ³é¨ïñÇ

å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, »ñÏñÇ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³é³ÝÓÝ³Ñ³ï-

ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñáõÙ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

³åñ³ÝùÝ»ñÇ íñ³ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ

a* 
E =  f ( 

a 
, Ki, Gn, TOT, wKi, wTOT, ...) (3.2) 

a* 
a 
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¨ ³ÛÉÝ: êñ³Ýù ³é³ç³óÝáõÙ »Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³-

ÍáõÙ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Ï³-

éáõóí³ÍùÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»-

ùÇ í³ñù³·ÍÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-

Ý»ñ:

Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï óÝóáõÙÝ»ñÁ ëáíáñ³μ³ñ í»ñ³μ»ñáõÙ »Ý

»ñÏñÇ Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ï³ï³ÝáõÙÝ»-

ñÇÝ, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ³é³-

ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇç¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ß»ÕáõÙÝ»ñÇ

³é³ç³óÙ³ÝÁ, Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ·Ý³×Ç` ï³ñμ»ñ μÝáõÛÃÇ

Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ï³Ñ³Ï³Ý ¨ ë»½áÝ³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»-

ñÇÝ, Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ ÏïñáõÏ ³×ÇÝ ¨

³ÛÉÝ: ²Ûë ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ

íñ³ áõÝÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï μÝáõÛÃ, Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ

í»ñ³ÝáõÙ ¿ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý íñ³ ãÇ áõÝ»ÝáõÙ

»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³½¹»óáõÃÛáõÝ:

²ÛëåÇëáí, Ý³Ë Ý»ñÏ³Û³óí»óÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷áË³Ý-

óáõÙ³ÛÇÝ ³ÛÝ áõÕÇÝ»ñÁ, áñáÝó ÙÇçáóáí ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷á-

ËáõÃÛáõÝÁ ³½¹áõÙ ¿ »ñÏñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³, ³ÛÝáõÑ»ï¨` ³ÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñáÝóáí

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ï³ñáÕ ¿ ³½¹»É ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³-

·ÍÇ íñ³: ¸Çï³ñÏí»ó Ý³¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñ-

ù³·ÍÇ íñ³ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ó¨³-

íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, áñÝ ³é³í»É³å»ë å³Û-

Ù³Ý³íáñí³Í ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·Íáí, ÇÝãå»ë

Ý³¨ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ³×áí, áñÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ »ñÏñáõÙ

¨ ³ñï»ñÏñáõÙ:

ø³ÝÇ áñ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý

³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ëáíáñ³μ³ñ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ï»Ýïñá-

Ý³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ, ³å³ ³ÏÝÑ³Ûï ¿,
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áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í

¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Ñëï³-

Ï»óÙ³Ùμ ¨ ³ÛÝ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñáí, áñáÝù ÁÝïñáõÙ »Ý

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÁ` ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ ³å³Ñáí»-

Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ ³é³í»É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ÏÝ»ñÏ³-

Û³óí»Ý Ñ³çáñ¹ μ³ÅÝáõÙ:

3.2. Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙ:3.2. Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙ:3.2. Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙ:3.2. Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙ:3.2. Ø³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙ:

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý²ñÅáõÃ³ÛÇÝ áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý²ñÅáõÃ³ÛÇÝ áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý²ñÅáõÃ³ÛÇÝ áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý²ñÅáõÃ³ÛÇÝ áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý

ÁÝïñáõÃÛáõÝÁÝïñáõÃÛáõÝÁÝïñáõÃÛáõÝÁÝïñáõÃÛáõÝÁÝïñáõÃÛáõÝ

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»ó, Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ Ï³ñ·³íáñ-

Ù³Ý ¹³ßïáõÙ ¿ ·ïÝíáõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³-

ÏßéáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ, áñÇ Ñ³-

Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñëï³Ï»óÝ»É ³ÛÝ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ, áñáÝù

¹ñíáõÙ »Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÇ ³éç¨` áñå»ë ÑÇÙÝ³Ï³Ý

Ýå³ï³ÏÝ»ñ, ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÛÝ

é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù áñ¹»·ñáõÙ »Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý

μ³ÝÏ»ñÝ ³Û¹ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³-

ï³ÏÝ»ñÁ, Ñ³ïÏ³å»ë μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, Ï³-

ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ï³ñμ»ñ μÝáõÛÃÇ: Ü³Ëù³Ý ¹ñ³Ýó ³Ý¹ñ³¹³é-

Ý³ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ÙÇ Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³Ýù, áñÝ ¿³Ï³Ý

Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý

Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ñ³ñóáõÙ:

öáË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ áõÕÇÝ»ñÇó Ý³Ë å³ñ½ ¿

¹³éÝáõÙ, áñ Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý (³ñÅ¨áñÙ³Ý)

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç (·Ý³ÝÏÙ³Ý) íñ³ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿

¹ñ³Ï³Ý Ï³åáí` ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿
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·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Ç, ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ýßí»É
¿, áñ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ×ß·ñïÙ³Ý ÙÇçáóáí ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝáõÙ Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³-
ÏßéáõÃÛáõÝ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñμ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ç Ñ³Ûï
»Ý ·³ÉÇë ³ÛÝåÇëÇ óÝóáõÙÝ»ñ, áñáÝù ³é³ç »Ý μ»ñáõÙ ³ñ-
ï³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÇ ³× ¨ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ËÃ³ÝáõÙ Ý»ñ-
ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ` ûñÇÝ³Ï, Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ
Ý»ñÑáëù, ³å³ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ó¨³íáñíáõÙ »Ý ÷áË³ñÅ»-
ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ¨ μ³ñÓñ ·Ý³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñ: ºñÏáõ »ñ¨áõÛÃ-
Ý»ñÝ ¿É Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³ÝÁ,
áñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý
Ó¨³íáñáõÙÁ: ê³Ï³ÛÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ μ³ËíáõÙ ¿ ÙÇ
ËÝ¹ñÇ, »ñμ ãÇ Ï³ñáÕ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ÛÝåÇëÇ
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñÁ Ï³å³ÑáíÇ ó³Íñ ·Ý³× ¨ ã³ñÅ¨áñ-
í³Í Ï³Ù ùÇã ³ñÅ¨áñí³Í ÷áË³ñÅ»ù:

²Ûë »ñÏÁÝïñ³ÝùÇó Ëáõë³÷»Éáõ áõÕÇÝ»ñÁ Ñëï³Ï»óíáõÙ
»Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÇ ¨ Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ÁÝïñáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí:

²Ûë ËÝ¹ñÇÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýáñ»Ý ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ¿ èáμ»ñï
Ø³Ý¹»ÉÁ` Çñ Ñ³ÛïÝÇ §³ÝÑÝ³ñÇÝ »ññáñ¹áõÃÛ³Ý¦ ÙÇçáóáí26:
Ü³ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÙÇ »é³ÝÏÛáõÝ, áñÇ »ñÏáõ ·³·³ÃÝ»ñáõÙ
ïñíáõÙ »Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ »ñÏáõ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ é³½-
Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ý»ñùÇÝ óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÇ (·Ý³× Ï³Ù ïÝï»ë³Ï³Ý ³×) Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝ, áñÝ ³Ýí³Ý»É ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ³ÝÏ³-
ËáõÃÛáõÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ:

26 î»°ë Mundell R. “Capital Mobility and Stabilization Policy Under Fixed

and Flexible Exchange Rates”, The Canadian Journal of Economiccs

and Political Science, Nov-1963.
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ºé³ÝÏÛ³Ý »ññáñ¹ ·³·³ÃáõÙ ³ñï»ñÏñÇ Ñ»ï Ï³åÇï³ÉÇ

Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ ¿: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý

μ³ÝÏ»ñÝ ³Ûë »ñ»ù ïÇåÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ï³ñáÕ

»Ý ÁÝïñ»É Ñ»ï¨Û³É Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÁ.

1. ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ Ï³-

åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ,

2. ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ Ï³åÇ-

ï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ,

3. ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ` Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñ-

ÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ùμ:

²Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ²Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ²Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ²Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ²Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ

¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ

²Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÝ ¿ áñ¨¿ »ñÏñÇ (ëáíáñ³μ³ñ ½³ñ·³ó³Í,

Ï³ÛáõÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ëáßáñ ·áñÍÁÝ-

Ï»ñ) ÷áË³ñÅ»ùÇÝ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÁ ³Ùñ³-

·ñáÕ »ñÏÇñÁ å³ñ½³å»ë Ý»ñÙáõÍáõÙ ¿ ³ÛÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³-

ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ³Û¹ »ñÏÇñÁ,

¨ ÏáñóÝáõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-

ÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ: ²Ùñ³·ñí³Í ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý

μ³ÝÏÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ¨ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝ³-

ÝáõÙ »Ý Ù»Ï ëÏ½μáõÝùÇ ßáõñç` ÷áË³ñÅ»ùÇ áñ¨¿ ³Ùñ³·ñí³Í

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíáõÙ: öáË³ñÅ»ùÇ Ïáßï ³Ùñ³·ñáõÙÁ

Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ »ñÏáõ ×³Ý³å³ñÑáí Ï³Ù Ýå³ï³Ïáí:

• ²é³çÇÝÁ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÝ ¿ áñ¨¿ »ñÏñÇ

÷áË³ñÅ»ùÇÝ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ` Ñ»ï³-

·³ÛáõÙ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÇó Ññ³Å³ñí»-
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Éáõ ¨ ³Û¹ »ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃÇ` áñå»ë ë»÷³Ï³ÝÇ ÁÝ¹áõÝ-

Ù³Ý Ýå³ï³Ïáí (¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇáõÃÛáõÝ):

• ºñÏñáñ¹Á ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ËáñÑáõñ¹Ý ¿ (currency board),

»ñμ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÁ ãÇ áõÕ»ÏóíáõÙ ë»÷³-

Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇó Ññ³Å³ñÙ³Ùμ, ë³Ï³ÛÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý

μ³ÝÏÁ Ëáëï³ÝáõÙ ¿ áñ¨¿ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ù ¨

ë»÷³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ÃáÕ³ñ-

ÏáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ (å³Ï³ëáõñ-

¹³ÛÇÝ) å³Ñ³Ýç³ñÏÁ μ³í³ñ³ñ»Éáõ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ

Ëáëï³ó³Í Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ:

²éÏ³ ¿ Ý³¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ áã ËÇëï ³Ùñ³·ñÙ³Ý ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ`

• ³Ùñ³·ñáõÙ áñ¨¿ ÙÇçÝ³Ï»ïÇ ¨ ¹ñ³ ßáõñç ï³ï³ÝáõÙ-

Ý»ñÇ áñáß³ÏÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ,

• ³Ùñ³·ñáõÙ áñ¨¿ ÙÇçÝ³Ï»ïÇ ¨ ¹ñ³ ßáõñç ï³ï³ÝáõÙ-

Ý»ñÇ ë³ÑáÕ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ:

Ø³Ýñ³Ù³ëÝ ã³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí ³Ûë ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ` Ýß»Ýù ÙÇ³ÛÝ, áñ »ñÏñÝ»-

ñÁ ¹ÇÙáõÙ »Ý ³Ûë ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ

ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ` »ñÏñÇ Ù³Ïñá-

ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³ïÏ³å»ë

ó³Íñ ·Ý³×Ç í»ñ³μ»ñÛ³É Ë³ñëË»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë å³ñ³-

·³ÛáõÙ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ýßí³Í Ë³ñëËáõÙÁ Ñ³í³Ý³μ³ñ ÏÉÇÝÇ

Ñ³çáÕí³Í, ù³ÝÇ áñ »ñμ ÷áË³ñÅ»ùÁ ³Ùñ³·ñíáõÙ ¿ ½³ñ·³-

ó³Í »ñÏñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇÝ, ³å³, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, Ý»ñ-

ÙáõÍíáõÙ ¿ ³Û¹ »ñÏñÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ,

áõëïÇ ¨ ·Ý³×Á:

Üß»Ýù Ý³¨, áñ ³Ûë ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ ¹ÇÙáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³-

Ï³ÝáõÙ ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñÁ, áñáÝù ·ïÝíáõÙ »Ý ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ï³Ù

½³ñ·³óÙ³Ý ÷áõÉ»ñáõÙ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ß³ñÅÇ ³½³ï ÑÝ³ñ³-
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íáñáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏáõÙ »Ý áñå»ë Ù»Í³Í³í³É Ï³åÇï³ÉÇ

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ áõ ½³ñ·³ó³Í ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý

¨ ½³ñ·³ó³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ³ñ³· ÇÝï»·ñÙ³Ý ·áñ-

ÍÁÝÃ³óÇ Ñ³çáÕ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÙÇçáó:

ê³Ï³ÛÝ áã μáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇÝ ¿ Ñ³çáÕí»É ³Ûë ×³Ý³å³ñÑáí

³å³Ñáí»É ó³Íñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñ: Ø»Í³Í³í³É Ï³åÇ-

ï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ ëïÇå»É ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÇÝ` ³Ùñ³-

·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ý»ñ³ñÏ»É

Ý»ñÑáëùÇ ï»Ùå»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ë»÷³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃ,

áñÇ ¹»åùáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ ßáÏÁ í»ñ³Íí»É ¿ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ³×áÕ å³Ñ³Ý-

ç³ñÏÇ ßáÏÇ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ

×ß·ñïáõÙÁ ¨ »ñÏñÇ Ý»ñùÇÝ áõ ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»ÏßéáõÃÛ³Ý

³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ó»É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ

μ³ñÓñ ·Ý³×Ç Ñ³ßíÇÝ:

ÜÙ³Ý ³Ýó³ÝÏ³ÉÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇó Ëáõë³÷»Éáõ Ñ³Ù³ñ

³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ½áõ-

·áñ¹í»É Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý

ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ùμ: ²ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë Çñ³Ï³-

Ý³óÝ»Éáõ »ññáñ¹ ïÇåÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ` ³ÝÏ³Ë ¹ñ³-

Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-

ÃÛáõÝ, áñÇ Ù³ëÇÝ ÏËáëíÇ 3.2. μ³ÅÝáõÙ:

²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ

¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ

Ü³Ëù³Ý ³Ûë ïÇåÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³ÉÁ

Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-

ÃÛ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝó ÏÇñ³ñÏáõÙÁ å³ñï³¹Çñ å³ÛÙ³Ý

¿ ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¨ Ï³åÇï³ÉÇ

Ñáëù»ñÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ:
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²½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ »ÝÃ³-

¹ñáõÙ ¿, áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³Ûáõ-

ÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ³ÝÏ³Ë ¹ñ³-

Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ê³Ï³ÛÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõ-

ÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ÙÇç³Ùï»É ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛÇÝ`

÷áË³ñÅ»ùÇ ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ñ³ñÃ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:

Ð³ñóÝ ³ÛÝ ¿, áñ ÇÝãå»ë ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïáõñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É

ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éù áõ í³×³é-

ùÇó Éñ³óáõóÇã ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí í³ñù³-

·ÇÍÁ ½·³ÛáõÝ »Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ Ñ³Ý¹»å: ²Ûë å³-

ñ³·³ÛáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý

³é³ç³óÝ»É ÷áË³ñÅ»ùÇ ³å³·³ í³ñù³·ÍÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ

³ÝμÝ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñ, áñÇó Ý³Ë Ï³ñáÕ ¿ ë³ÑÙ³Ý³-

÷³Ïí»É ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïáõñÁ, ÇëÏ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»Ïï-

Ý»ñÇ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí í³ñù³·ÇÍÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý·»óÝ»É ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¿É ³í»ÉÇ Ëáñ³óÙ³ÝÁ:

êáíáñ³μ³ñ ³Ûë »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇÝ ËÇëï Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝ ï³Éáí`

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÝ ³é³í»É Ñ³×³Ë »Ý ÙÇç³ÙïáõÙ ³ñ-

ï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛÇÝ` å³Ñå³Ý»Éáí ÷áË³ñÅ»ùÇ áñ¨¿ Ù³-

Ï³ñ¹³Ï ãÝå³ï³Ï³¹ñ»Éáõ ëÏ½μáõÝùÁ: ²ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ

ÝÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³Ýí³ÝíáõÙ ¿ Ï³é³í³ñíáÕ Éá-

Õ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ:

²½³ï Ï³Ù Ï³é³í³ñíáÕ ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μÝáõÛÃÇó ³ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ ¹ñ³Ýù å»ïù ¿

ÉÇÝ»Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áñ¨¿ ³ÛÉ é³½Ù³-

í³ñáõÃÛ³Ý Éñ³óáõÙ:

²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝïñáõÃÛ³Ý

Ñ³Ù³ñ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»ó, ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý

Ýå³ï³ÏÝ»ñ: â³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí ¹ñ³Ýó å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ-

·³óáõÙÝ»ñÇÝ` Ýß»Ýù ÙÇ³ÛÝ, áñ ³Ûëûñ ·ñ»Ã» μáÉáñ Ï»Ýïñá-
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Ý³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÝ

ûñ»Ýùáí ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ áñå»ë ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï: ²Ûë

Ýå³ï³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ »ñÏñÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óñ»É »Ý

¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõ-

ÃÛáõÝ (ÐÐ-áõÙ` 1996-2005 ÃÃ.), ÇëÏ Ý»ñÏ³ÛáõÙë É³ÛÝáñ»Ý ï³-

ñ³Íí³Í ¿ ¨ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáí ÑÇÙÝ³íáñ-

í³Í` ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï é³½-

Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³é³çÇÝÇ ¹»åùáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ³½³ï ÉáÕ³óáÕ Ï³Ù

Ï³é³í³ñíáÕ ÉáÕ³óáÕ, ÇëÏ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½-

Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ å³ñï³¹Çñ å³ÛÙ³Ý:

¸ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³-

ñáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ýå³ï³Ï³-

¹ñáõÙ ¨ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³ÝÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý áñ¨¿

³·ñ»·³ïÇ (÷áÕÇ μ³½³, ë»÷³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý

½³Ý·í³Í Ï³Ù É³ÛÝ ÷áÕÇ ½³Ý·í³Í, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ Ý³¨

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÁ) Í³í³É³ÛÇÝ ³×Ç ï»ÙåÁ ¨ Çñ

·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ¹³ ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³-

Ù³ñ: ²Ûë ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, áñÝ ³é³ç³ñÏ»É ¿ ØÇÉïáÝ

üñÇ¹Ù³ÝÁ27, »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý

í»ñ»ÉùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ ³×Ç

ï»ÙåÇ Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ, »ñμ ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ·Ý³×³ÛÇÝ

×ÝßáõÙÝ»ñ, ÏÏ³ï³ñÇ ½ëåáÕ ·áñÍáÝÇ ¹»ñ, ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ`

ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ³Ûë ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÷áñÓÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ ³ÛÝ μ³í³-

27 î»°ë Friedman M. “The Quantity Theory of Money – A Restatement”,

Studies in the Quantity Theory of Money, University of Chicago Press,

1956£
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ñ³ñ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ã¿ ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ:

Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ Ï³-

éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³-

ñ·»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÁ ¨ ½³ñ·³óáõÙÁ ¹Åí³ñ³óÝáõÙ »Ý ë³Ñ-

Ù³Ý»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ³×Ç ³ÛÝåÇëÇ ï»Ùå»ñ,

áñáÝù Ï³å³Ñáí»Ý ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï

Ñ³ïí³ÍáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñÁ, áñáÝù Ñ³çáÕáõÃÛ³Ùμ

»Ý Çñ³Ï³Ý³óñ»É ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñáõÙÁ, Ñ³×³Ë³ÏÇ »Ý ÷á-

÷áË»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇß-

Ý»ñÁ` ÷³ëïáñ»Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí ·Ý³×Ç áõÕÕ³ÏÇ Ï³é³-

í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó` ³Û¹ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ùáï»óÝ»-

Éáí ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³ÝÁ:

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ28 ë³ÑÙ³Ý-

íáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ó¨áí`

§¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Íñ³·Çñ ¿, áñÁ μÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ·Ý³-

×Ç Ù»Ï ï³ñí³ Ï³Ù áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ å³ßïá-

Ý³Ï³Ý Íñ³·ñ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ (Ï³Ù ÙÇç³Ï³ÛùÇ) Ññ³å³ñ³-

Ï³ÛÇÝ Ñ³Ûï³ñ³ñÙ³Ùμ` Ýß»Éáí, áñ ó³Íñ ¨ Ï³ÛáõÝ ·Ý³×Ç

³å³ÑáíáõÙÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³é³ç-

Ý³ÛÇÝ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ýå³ï³ÏÝ ¿¦29:

¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³çáñ¹ Ï³-

28 ¶Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý ³é³í»É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ

ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó 2006 Ã. ¹ñ³ ÁÝ¹áõÝÙ³Ý ÑÇÙ-

Ý³íáñáõÙÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³-

ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹áõÝÙ³Ý ÑÇÙÝ³íáñáõÙ¦ ÷³ëï³ÃÕÃáõÙ (www.cba.am):
29  B. Bernanke, Th. Laubach, F. Mishkin, A. Posen, Inflation Targeting,

Lessons from the International Experience, Prinseton University Press.

1998, p. 4:
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ñ¨áñ Ñ³ïÏ³ÝÇßÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ

Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ñÙÝÇ ÏáÕÙÇó Íñ³·ñ»ñÁ, ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ, Ýå³-

ï³ÏÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Û¹ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ áõÕÇ-

Ý»ñÁ Ññ³å³ñ³Ï³ÛÇÝ ¹³ñÓÝ»ÉÝ ¿:

Àëï Ù»Ï ³ÛÉ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý` ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ ·Ý³-

×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ ¿, ·Ý³×Ç Ï³ÝË³-

ï»ëáõÙÁ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ, ³ÛÝáõÑ»ï¨

Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ`

Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ¨ Ï³ÝË³ï»ëí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨ ß»ÕáõÙÁ

í»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ30:

ÀÝ¹ áñáõÙ, ·Ý³×Ç Ï³ÝË³ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï»Ýïñá-

Ý³Ï³Ý μ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ ¹³éÝáõÙ ¿ ÙÇç³ÝÏÛ³É Ýå³ï³Ï, ù³ÝÇ

áñ ³ÛÝ Ï³é³í³ñ»ÉÇ ¿ Î´ ÏáÕÙÇó, Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ ¨ ã³÷»ÉÇ ¿

Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ¨ Ñëï³Ï»óÝáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÆëÏ ·Ý³×Ç Ï³ÝË³-

ï»ëí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ï³é³í³ñáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ·áñ-

Í³éÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÇ ÙÇçáóáí:

²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ ãÇ ËáãÁÝ-

¹áïáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ, ù³ÝÇ

áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ï³ñáÕ ¿ ³å³Ñáí»É ·Ý»ñÇ Ï³Ûáõ-

ÝáõÃÛáõÝ, ÇëÏ Ï³åÇï³ÉÇ ³½³ï ß³ñÅÁ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñ-

ù³·ÍáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ³é³ç³óÝ»É ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ÀÝ¹

áñáõÙ, ó³Íñ ·Ý³×Ç Ñ³çáÕ Ï³é³í³ñÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ Ï³-

åÇï³ÉÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ Éñ³óáõóÇã ³é³-

í»ÉáõÃÛáõÝ ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óáõÙ-

Ý»ñÇÝ ÇÝï»·ñí»Éáõ, »ñÏñÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³é³ç³Ý-

óÇÏ ï»Ùå ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¨ ³ÛÉÝ:

²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³½³ï ÉáÕ³-

30 î»°ë Inflation Report, Bank of England, February, 1996:
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óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ

ãÇ »ÝÃ³¹ñáõÙ, áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ

»Ý ³ÛÝåÇëÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, áñÁ Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝáõÙ

÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ: ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿` μ³ó ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³éÏ³ »Ý ·Ý³×Ç íñ³ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á-

÷áËáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ áõÕÇÝ»ñ:

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ýßí»É ¿, áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ

»Ý ³½¹»É ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ Çñ»Ýó ÏáÕÙÇó Ï³é³í³ñíáÕ

·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ` ÷áÕÇ μ³½³ÛÇ ¨ ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ ËÇëï ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý

¹»åùáõÙ` ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éáõí³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-

Ý»ñáí: ²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇ Ý»ñ³éáõÙÁ Ù»Ï ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý

Ùá¹»ÉáõÙ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³-

ÉÇë Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó` ½áõï

Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, áñï»Õ

å³ñï³¹Çñ Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝíáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ ¨

¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³:

ê³Ï³ÛÝ í»ñÁ Ýßí³ÍÇó å³ñ½ ãÇ ¹³éÝáõÙ, Ã» Ï»ÝïñáÝ³-

Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÁ, ãÝå³ï³Ï³¹ñ»Éáí ÷áË³ñÅ»ùÇ áñ¨¿ Ù³Ï³ñ-

¹³Ï, ÇÝãå»ë Ï³ñáÕ »Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³-

¹ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, »ñμ ³éÏ³ »Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ`

·Ý³×Ç íñ³ ³½¹»óáõÃÛ³Ý áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ áõÕÇÝ»ñ: 

²Ûë Ñ³ñóÇ å³ï³ëË³ÝÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý

Çñ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ (Çñ³Ï³Ý ÐÜ², ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ)

¨ ·Ý³×Ç íñ³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»-

óáõÃÛ³Ý ³é³í»É Ñ³Ý·³Ù³Ý³ÉÇó ùÝÝ³ñÏáõÙ:
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²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í²ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í

÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿` ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ùñ³-

·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÛëåÇëÇ Ñ³-

Ù³¹ñáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÙÇ³ÛÝ Ï³åÇï³ÉÇ ³½³ï ß³ñÅÇ ë³Ñ-

Ù³Ý³÷³ÏÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ: ÜÙ³Ý Ñ³Ù³¹ñáõÙÁ Ý³Ë¨³é³ç

ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ¿ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÷áõÉ»ñáõÙ

·ïÝíáÕ »ñÏñÝ»ñÇ` ½³ñ·³ó³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ³ñ³·

½áõ·³ÙÇïÙ³Ý Ó·ïáõÙÁ: ²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ áñáß »ñÏñÝ»ñ ÁÝï-

ñáõÙ »Ý ³ÛëåÇëÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ` ³é³í»É Ï³ñ¨áñ»Éáí

Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ: Àëï

¿áõÃÛ³Ý, ³Ùñ³·ñ»Éáí Ï³Ù Ï³é³í³ñ»Éáí ÷áË³ñÅ»ùÁ, ÙÇ³-

Å³Ù³Ý³Ï ³å³Ñáí»Éáí Ýå³ï³Ï³¹ñí³Í ·Ý³×Ç óáõó³-

ÝÇßÁ` »ñÏñÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ³½¹»Éáõ Çñ³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³: ö³ëïáñ»Ý, ë³ÑÙ³Ý³-

÷³Ï»Éáí Ï³åÇï³ÉÇ ³½³ï Ý»ñÑáëùÁ, ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿

ÁÝÓ»éíáõÙ Ëáõë³÷»Éáõ ÇÝãå»ë Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñ-

Å¨áñáõÙÇó, ³ÛÝå»ë ¿É μ³ñÓñ ·Ý³×Ç ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý ³ÛÝ »ñÏÁÝïñ³ÝùÇó,

áñÝ ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿: ÆëÏ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÇó

Ëáõë³÷áõÙÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ýå³ëïáõÙ ¿, áñå»ë½Ç ³ñï³Ñ³-

Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñ³Ï³Ý ·Ý»ñÁ ãμ³ñÓñ³Ý³Ý,

ãÝí³½Ç ¹ñ³Ýó ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, áõëïÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: 

´³óÇ ³ÛÝ, áñ ³Ûë ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³é³ç³óÝáõÙ ¿

ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` ïÝï»-

ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ, Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Ý³¨ Çñ³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ áã ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó¨³íáñÙ³-

ÝÁ: ºí »Ã» »ñÏÇñÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ áñáßÇ Ññ³Å³ñí»É ³Ûë

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó, ³ÝóÝ»Éáí, ûñÇÝ³Ï, ·Ý³×Ç Ýå³ï³-

Ï³¹ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ³å³ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ
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å»ïù ¿ ×ß·ñïíÇ Çñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³Ý, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ÃéÇãù³Ó¨ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý

Ñ³Ù³ñ ß³ï ó³íáï:

3.3. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ3.3. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ3.3. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ3.3. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ3.3. ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ

¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï

¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ¨ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝ-

ï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý (Çñ³Ï³Ý ÐÜ², ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ) ¨ ³Ý-

í³Ý³Ï³Ý (·Ý³×, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ) ÷á÷áË³-

Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³Í ¿ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¨

³ßË³ïáõÅÇ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇó: ºñμ ³Ûë ßáõÏ³Ý»-

ñáõÙ ³éÏ³ ¿ ³½³ï Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ, ³å³ ¹ñ³Ýó Ï³éáõó-

í³ÍùÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ, ³ßË³ï³í³ñÓÇ ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ

×ß·ñïáõÙ` ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ï³ñμ»ñ

μÝáõÛÃÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ, ·Ý»ñÁ ¨ ³ß-

Ë³ï³í³ñÓÁ ×ß·ñïíáõÙ »Ý ³ÛÝå»ë, áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ

³å³ÑáííÇ ÉñÇí ½μ³Õí³ÍáõÃÛáõÝ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ¹ñ³-

Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ã»½áù`

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ³½¹»Éáõ

ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ï³Ù ïáÏáë³-

¹ñáõÛùÝ»ñÇ ó³ÝÏ³ó³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝ áõÕÕ³ÏÇ Çñ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³-

íáñ³å»ë` ·Ý³×Ç íñ³: Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³-

Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ç ½áñáõ ã¿ Ñ³ñÃ»É ·Ý³×Ç ï³ï³ÝáõÙ-

Ý»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³é³ç³óáÕ óÝóáõÙÝ»ñÁ

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Ý³Ë³å»ë Ñ³ÛïÝ³μ»ñ»É: öáÕÇ

áñáß³ÏÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ³× Ï³Ù ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ áñáß³ÏÇ
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Ù³Ï³ñ¹³Ï ë³ÑÙ³Ý»Éáí` Ý³ Ï³ñáÕ ¿ áñáß»É ·Ý³×Ç í³ñ-

ù³·ÇÍÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: Ü»ñÏ³Û³óí³ÍÁ, áñÁ

·»ñÇßËáõÙ ¿ñ ÙÇÝã ù»ÛÝëÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ç Ñ³Ûï ·³ÉÁ, ïÝï»-

ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³é³ç³¹ñ»É »Ý ¹³ë³Ï³ÝÝ»ñÁ:

Àëï ù»ÛÝëÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý` ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ

ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³éÏ³ »Ý ·Ý»ñÇ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý

áõÕÕáõÃÛ³Ùμ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ÉñÇí ½μ³Õ-

í³ÍáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ³ÝÑÝ³ñ, ¨ å³Ñ³Ýç³ñ-

ÏÇ` Ýí³½Ù³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùμ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»å-

ùáõÙ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÉñÇí

½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ËÇëï Ï³-

ñ¨áñíáõÙ ¿ñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³μÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³-

Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ: ²ØÜ-áõÙ 1930-³Ï³Ý

Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ù»Í ×·Ý³Å³ÙÇ ï³ñÇÝ»ñÁ Éáõñç μ³Ý³í»×

³é³ç³óñÇÝ ³Ûë »ñÏáõ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ã»

¹³ë³Ï³ÝÝ»ñÇ åÝ¹áõÙÝ»ñÁ ³½³ï Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ

í»ñ³μ»ñÛ³É ³ÏÝÑ³Ûïáñ»Ý ³ñ¹³ñ³óí³Í ã¿ÇÝ, ³å³ ù»ÛÝë-

Û³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÁ ãáõÝ»ñ ÙÇÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙù»ñ` ³å³-

óáõó»Éáõ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É åÝ¹áõÙ-

Ý»ñÁ:

1970-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇó ³Ûë »ñÏáõ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»-

ñ³Ý³Û»óÇÝ Çñ»Ýó Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ç Ñ³Ûï

»Ï³Ý Ýáñ¹³ë³Ï³Ý ¨ Ýáñù»ÛÝë³Ï³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:

Üñ³Ýù »½ñ³Ñ³Ý·»óÇÝ, áñ, Çñáù, ·Ý»ñÁ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÁ

ã»Ý ×ß·ñïíáõÙ ³ÛÝù³Ý, áñå»ë½Ç ÏÉ³Ý»Ý óÝóáõÙÝ»ñÁ ³ÙμáÕ-

çáõÃÛ³Ùμ, ¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ç Ñ³Ûï »Ï³Í óÝóáõÙÝ»ñÇ Ñ»-

ï¨³Ýùáí ³ñÓ³Ý³·ñíáõÙ »Ý ß»ÕáõÙÝ»ñ ÉñÇí ½μ³Õí³Íáõ-

ÃÛáõÝÇó, ¨ ³é³ç »Ý ·³ÉÇë μÇ½Ý»ë-å³ñμ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñ: ê³-

Ï³ÛÝ ·Ý»ñÇ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓ»ñÇ áã ÉÇ³ñÅ»ù ×ß·ñïáõÙÝ»ñÇ

å³ï×³éÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Ýñ³Ýó Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ
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ãÑ³ÙÁÝÏ³Ý: Àëï Ýáñ¹³ë³Ï³ÝÝ»ñÇ ³Û¹ »ñ¨áõÛÃÁ å³ÛÙ³-

Ý³íáñí³Í ¿ ³ëÇÙ»ïñÇÏ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ùμ:

ºñμ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý

áñ¨¿ óÝóáõÙ, ûñÇÝ³Ï, Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×, ³å³ Ó»é-

Ý³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹³ í»ñ³·ñáõÙ »Ý Çñ»Ýó ÏáÕÙÇó í³×³é-

íáÕ ³åñ³ÝùÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×ÇÝ ¨ ³í»É³óÝáõÙ »Ý Ù³-

ë³Ùμ ·Ý»ñÁ ¨ Ù³ë³Ùμ ¿É` ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: ÆëÏ

Ýáñù»ÛÝë³Ï³ÝÝ»ñÁ ÙÇÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙù»ñáí ³å³óáõ-

ó»óÇÝ, áñ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³éÏ³ »Ý ·Ý»ñÇ Ïáß-

ïáõÃÛáõÝÝ»ñ, ù³ÝÇ áñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÝ Çñ»Ýó ûåïÇÙ³É

í³ñù³·ÇÍÁ Ó¨³íáñ»ÉÇë Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝáõÙ Ý³¨ ·Ý»ñÇ ³ñ³·

×ß·ñïÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ ¨ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ »Ý ·ïÝáõÙ ·Ý»ñÁ

×ß·ñï»É áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇó Ñ»ïá: ²Ûë å³ñ³-

·³ÛáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¹ñ³Ï³Ý ßáÏÁ Çñ ³ñï³óáÉáõÙÝ ¿

·ïÝáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×áõÙ: ºñÏáõ ï»ëáõ-

ÃÛáõÝÝ ¿É ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ·»ñ-

½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×ÇÝ: ì»ñçÇÝÇë

³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³í»É³ÝáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Í³ËëáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãÝ

¿É Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Ç: ¶Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ

³×Á Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ïñ×³ïáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, Ñ»ï¨³-

μ³ñ Ý³¨ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ` ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ Ó¨³íáñ»-

Éáí ³ÛÝåÇëÇ å³Ñ³Ýç³ñÏ, áñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ÉñÇí

½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³é³ç³ñÏÇÝ:

²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ï»-

ë³ÝÏÛáõÝÇó ³é³ç ¿ ·³ÉÇë ³ÛÝ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ¹ñáõÛÃÁ, Áëï

áñÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý (·Ý»ñ, ³ßË³ï³í³ñÓ»ñ) ¨ Çñ³Ï³Ý (Çñ³-

Ï³Ý ³ßË³ï³í³ñÓ»ñ) ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ31 ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³-

31 ÜÛáõÃÇ Ñ»ï³·³ ß³ñ³¹ñ³ÝùáõÙ ÏùÝÝ³ñÏíÇ ·Ý»ñÇ ÏáßïáõÃÛáõÝ-

Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í μÇ½Ý»ë-å³ñμ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý

ù»ÛÝëÛ³Ý Ùáï»óáõÙÁ, ù³ÝÇ áñ ³ÛÝ ³é³í»É É³ÛÝáñ»Ý ¿ ÏÇñ³éíáõÙ
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ñ³·³ÛáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ³é³ç »Ý ·³ÉÇë ÇÝã-

å»ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ñμ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñ, ³ÛÝ-

å»ë ¿É ·Ý³×Ç Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇó:

²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý

Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ ËÇëï Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿, ù³ÝÇ áñ ³ÛÝ, ïáÏá-

ë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³×Ç Ï³Ù ÷áÕÇ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ý

ÙÇçáóáí, ÝáõÛÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý

å³ï×³éáí Ï³ñáÕ ¿ ³½¹»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç

íñ³` Ù»ÕÙ»Éáí Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ

·Ý³×Ç íñ³: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ýí³½áõÙ ¿ ÇÝãå»ë Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç

³Ýó³ÝÏ³ÉÇ ³×Á, ³ÛÝå»ë ¿É í»ñçÇÝÇë ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç

íñ³:

²ÛëåÇëáí, Ç Ñ³Ûï ¿ ·³ÉÇë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½Ù (3.1 ·Í³å³ïÏ»ñ),

áñÝ ¿É ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ñμ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ

ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ñ³ñÃ»Éáõ ¨ í»ñçÇÝÇë ÙÇçáóáí` ·Ý³×Ç Ï³-

é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ:

¶Í³å³ïÏ»ñ 3.1¶Í³å³ïÏ»ñ 3.1¶Í³å³ïÏ»ñ 3.1¶Í³å³ïÏ»ñ 3.1¶Í³å³ïÏ»ñ 3.1

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ

Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ: ²Ûë Ùáï»óÙ³Ùμ` ÐÐ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë Ï³éáõóí»É ¿

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³-

ÝÇ½ÙÝ»ñÇ Ùá¹»É:

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ

Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ ³Ûë ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Ó¨³íáñ-

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
(ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
Ï³Ù ÷áÕÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝ)

¶Ý³×Æñ³Ï³Ý ÐÜ²
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í»óÇÝ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ý³Ë` ¹ñ³Ù³-

Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý, ÇëÏ Ý»ñÏ³ÛáõÙë` ·Ý³-

×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ,

í»ñçÇÝÝ»ñÇë ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ ³é³í»É³å»ë ÑÇÙÝí»É ¿ Çñ³Ï³Ý

ÐÜ²-Ç ¨ ·Ý³×Ç ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ

Ýí³½³·áõÛÝÇ Ñ³ëóÝ»Éáõ ëÏ½μáõÝùÇ íñ³:

ºÃ» í»ñáß³ñ³¹ñÛ³ÉÁ ÏÇñ³é»Ýù μ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³-

Ù³ñ, ³å³ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý

å³ñ³·³ÛáõÙ, ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³ñ³· Ï³Ù ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ

×ß·ñïÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é, ³Ýí³Ý³Ï³Ý (Çñ³Ï³Ý) ÷áË³ñÅ»ùÁ

ÝáõÛÝå»ë å»ïù ¿ ×ß·ñïíÇ (³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù-

³ñ), áñå»ë½Ç ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³ëï³ïíÇ ÉñÇí ½μ³Õí³-

ÍáõÃÛáõÝ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝÁ ÏñÏÇÝ áõÝÇ ã»½áù μÝáõÛÃ` Ï³ñ·³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ

·Ý³×Ç ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ï³ï³ÝáõÙ-

Ý»ñÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ` ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ï³Ù ÷áÕÇ ù³Ý³Ïáõ-

ÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ³ÝÙÇç³å»ë ³½¹»óáõÃÛáõÝ

¿ áõÝ»ÝáõÙ  áã ÙÇ³ÛÝ ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ, ³ÛÉ Ý³¨ ³Ýí³Ý³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³: ì»ñçÇÝë å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ ïíÛ³É å³ñ³·³ÛáõÙ ÷áË³ñ-

Å»ùÝ ³ñï³ùÇÝ ·ÇÝ ¿ »ñÏñÇ ë»÷³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ Ñ³Ù³ñ, ¨

¹ñ³ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ μÝ³Ï³Ý³μ³ñ Çñ ³½¹»-

óáõÃÛáõÝÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ³Û¹ ·ÝÇ íñ³: ê³Ï³ÛÝ ë»÷³Ï³Ý ³ñ-

ÅáõÛÃÇ ³ñï³ùÇÝ ·ÇÝÁ` ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, Ï³Ëí³Í

¿ Ý³¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, áñÇó

Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ áã ÙÇ³ÛÝ

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ³ÛÉ¨ »ñÏñáõÙ ³ñï³ñ-

ÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: Üßí³ÍÇó

Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ÷áÕÇ áñáß³ÏÇ

ù³Ý³Ï³Ï³Ý ³×Ç Ï³Ù ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ áñáß³ÏÇ Ù³Ï³ñ-
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¹³ÏÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ, áñÝ áõÕÕí³Í ¿ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³-

ÍáõÙ ·Ý³×Ç áñáß³ÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³å³ÑáíÙ³ÝÁ, ãÇ Ï³ñáÕ

ÙÇ³Ýß³Ý³Ï Ó¨³íáñ»É ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù-

Ý»ñÇ áñáß³ÏÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï: 

²Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇÝ` Ýß»Ýù, áñ μ³ó

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ

Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ ³é³í»É³å»ë ³Û¹ »ñÏñÇ ¨

³ñï»ñÏñÇ ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñáí: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³×Ç ï³ñμ»ñáõ-

ÃÛáõÝÁ, Ï³åÇï³ÉÇ ï¨³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÁ (³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ¨ ½³ñ-

·³óÙ³Ý ßñç³ÝáõÙ ·ïÝíáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ) Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ

óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù áñáßáõÙ »Ý Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: ²Ûë óáõó³ÝÇß-

Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ

Ñ³×³Ë ³Ýí³ÝáõÙ »Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù:

¶Í³å³ïÏ»ñ 3.2¶Í³å³ïÏ»ñ 3.2¶Í³å³ïÏ»ñ 3.2¶Í³å³ïÏ»ñ 3.2¶Í³å³ïÏ»ñ 3.2

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
(ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
Ï³Ù ÷áÕÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝ)

Æñ³Ï³Ý ÐÜ²

¶Ý³×
Æñ³Ï³Ý 

÷áË³ñÅ»ù

²Ýí³Ý³Ï³Ý 
÷áË³ñÅ»ù
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ê³Ï³ÛÝ, ÇÝãå»ë Ýßí»É ¿, Ý»ñÏ³ÛÇë ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý

ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ

ùÝÝ³ñÏáõÙ »Ý ³é³í»É³å»ë ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ

³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñμ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ

Ç Ñ³Ûï ¿ ·³ÉÇë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Éñ³-

óáõóÇã` ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ »ñÏáõ

áõÕÇ` áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ: öáùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ñ³-

Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³-

ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É

Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå.

²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ¨ë Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÝ Çñ³Ï³Ý³ó-

ÝáõÙ ¿ ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñÙ³Ý Çñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÁ,

áñáõÙ Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝíáõÙ ÇÝãå»ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý

íñ³, ³ÛÝå»ë ¿É ·Ý³×Ç íñ³ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý

³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ áõÕÇÝ»ñÁ: Üßí³ÍÇó Ñ»ï¨áõÙ

¿, áñ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ãÇ áñáßáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ áñáß³ÏÇ

Ù³Ï³ñ¹³Ï, ³ÛÉ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ

í»ñçÇÝÇë ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³:

Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ï¨³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ å³ñ³-

·³ÛáõÙ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³-

Ù³ñ ÙÇ³Ýß³Ý³Ï ³ñÅ¨áñíáõÙ »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý

÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ

³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç Ñ³ßíÇÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ·»-

ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÉñÇí ½μ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÝ ¿É Ñ»ï³·³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ·Ý³×Ç

íñ³: Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ËÝ¹ÇñÁ, »ñμ Ýå³ï³Ï³¹ñí»É ¿

Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Á, Ñ³Ý·áõÙ ¿

Ñ»Ýó ³Ûë ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ù»ÕÙÙ³ÝÁ ¨ ·Ý³×Ç ï³ï³ÝáÕ³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝÁ Ýí³½³·áõÛÝÇ Ñ³ëóÝ»ÉáõÝ: ØÇ³ÛÝ ³Ûë ·áñÍ³éáõÛ-
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ÃáõÙ ¿ ¹Çï³ñÏíáõÙ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ñ-

Å»ùÇ, ¨ í»ñçÝÇë ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³: ÊÝ¹ÇñÁ ÙÇ

÷áùñ ³ÛÉ ¿, »ñμ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ ¿

³ÝμáÕç³Ï³Ý ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Á (ÇÝãÁ

Ùßï³å»ë Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ): ²Ûë

å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñμ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³·áÛ³óáõÙÁ

ÁÝÃ³ÝáõÙ ¿ ³½³ï Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, áñÁ »ÝÃ³-

¹ñáõÙ ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝáõÙ ¨

Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ` ÷áË³ñÅ»-

ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý (Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÇ å³Ñ-

å³ÝáõÙ), ³å³ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·Ý³×Á Ï³-

é³í³ñ»Éáõ ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ñ³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ Ý³¨ ³Ûë Ñ³Ý·³-

Ù³ÝùÁ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ ûñÇÝ³ÏáõÙ Ï»Ýï-

ñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÏÉÇÝ»Ý Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ

Ù»ÕÙ, ù³ÝÇ áñ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ù³ëáí ³ñÓ³Ý³-

·ñíáÕ ·Ý³ÝÏÙ³Ý »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ` Ç Ñ³ßÇí ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñ-

Å¨áñÙ³Ý, Ï÷áËÑ³ïáõó»Ý Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç ¹ñ³Ï³Ý ×»Õù-

í³ÍùÇ` ·Ý³×Ç íñ³ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ:

²Ûëï»Õ Ñ³ñÏ ¿ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³É Ù»Ï Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ËÝ¹ñÇ

¨ë: Ü»ñÏ³ÛÇë ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ »ñÏñÝ»ñÇ

÷áñÓÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ³éÏ³ »Ý ·Ý»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý Ïáßïáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñ Ý³¨ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ·áñ-

ÍÁÝÃ³óáõÙ: ²ÛÝ ¿` Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ ãÇ å³Ñå³ÝíáõÙ Ï³ñ-

×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ: Üßí³Í »ñ¨áõÛÃÁ ÝÏ³ï»ÉÇ ¿ Ý³¨ ÐÐ

ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë 2004-2007 ÃÃ., »ñμ ÷áË³ñ-

Å»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý Ùáï 45% ï»ÙåÁ ÝáõÛÝ³μ³ñ ã³ñï³óáÉí»ó

Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý³×Ç í³ñù³·ÍáõÙ: ÆÝãå»ë íÏ³-

ÛáõÙ »Ý ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Ù»Ë³-

ÝÇ½ÙÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ, ÝÙ³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ
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÷áË³ñÅ»ùÁ áõÝ»ÝáõÙ ¿ ß³ï ³í»ÉÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý í³ñ-

ù³·ÇÍ, ù³Ý ³ÛÝ ÏÉÇÝ»ñ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñÅ»ùáõÃÛ³Ý

å³Ñå³ÝÙ³Ý ¹»åùáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ï¨³Ï³Ý Ï³åÇ-

ï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, »ñμ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ

ãÇ Ýå³ëïáõÙ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ,

Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ½ëåáÕ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÏÉÇ-

Ý»Ý ³é³í»É ËÇëï` ·Ý³×Ç Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³éáõÙáí, áñÇ ³ñ¹-

ÛáõÝùáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³ñÅ¨áñíÇ ³í»ÉÇ, ù³Ý ³ÛÝ ÏÉÇÝ»ñ

Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ×ÏáõÝ ·Ý³·áÛ³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ:

ÀÝ¹ áñáõÙ, áñù³Ý Ù»Í ¿ ÏáßïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, ³ÛÝù³Ý

Ù»Í ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ:

²ÛëåÇëáí, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ μ³ó

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³-

Ï³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ, áñáÝó í³ñù³·ÇÍÁ

áñáßíáõÙ ¿ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý

·áñÍÁÝÃ³óáí: ºÃ» ³Û¹ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÁÝïñíáõÙ ¿

³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ³å³ μÝ³-

Ï³Ý³μ³ñ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ý³¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ

í³ñù³·ÇÍÁ: ²Ûë ¹»åùáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, áñå»ë Ñ³-

í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ ³å³ÑáíáÕ óáõó³ÝÇß, ×ß·ñïíáõÙ ¿ ³é³-

í»É³å»ë ·Ý³×Ç ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ:  ÀÝ¹ áñáõÙ, ù³ÝÇ

áñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ×ß·ñïáõÙÝ»ñÁ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ

³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ, ù³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ×ß·ñïáõÙÁ, ³å³ ³Ùñ³-

·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ å³Ñ³Ýç-

íáõÙ ¿ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Í` Ñ³í³ë³ñ³Ïßéáõ-

ÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ:

ºÃ» Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ³å³ÑáííáõÙ ¿

³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝïñáõÃÛ³Ùμ,

³å³ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ³é³ñÏ³ ¿ ¹³éÝáõÙ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ,

ÇëÏ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ ³ÛÝå»ë, áñ
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Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ×ß·ñïáõÙÁ Ñ³Ý-

·»óÝÇ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³ÝÁ:

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ ã»Ý áñáßíáõÙ »ñ-

Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Çñ³Ï³Ý ¨ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñ-

Å»ùÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ÝóÇó ³é³çÇÝÝ ³é³-

í»É³å»ë å³ÛÙ³Ý³íáñíáõÙ ¿ »ñÏñÇ ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñáí, ÇëÏ

³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùáí

¨ ïíÛ³É »ñÏñáõÙ áõ ³ñï»ñÏñáõÙ Ó¨³íáñí³Í ·Ý»ñÇ Ù³Ï³ñ-

¹³ÏÝ»ñÇ ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ùμ:

¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç Ï³é³í³ñ-

Ù³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áõÙ ¿

ÙÇ³ÛÝ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ` ·Ý³×Ç ï³ï³ÝáÕ³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝÁ áñ¨¿ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ßáõñç Ýí³½³·áõÛ-

ÝÇ Ñ³ëóÝ»ÉáõÝ áõÕÕí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí:
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Ð³ñó»ñ ÇÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³Ù³ñ

1. ÜÏ³ñ³·ñ»ù, Ã» ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ÇÝã

Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ù³ÏñáÙ³Ï³ñ¹³ÏáõÙ (÷áË³ñ-

Å»ùÇ ÷áË³ÝóáõÙ³ÛÇÝ áõÕÇÝ»ñÁ):

2. ÆÝãå»±ë »Ý ³½¹áõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ

·áñÍ³ñùÝ»ñÁ Ï³Ù Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ

·áñÍ³ñùÝ»ñÁ (ÝÏ³ñ³·ñ»ù ³½¹»óáõÃÛ³Ý áõÕÇÝ»ñÁ):

3. Î³ñá±Õ ¿ ³ñ¹Ûáù Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ³½¹»É ÷áË³ñ-

Å»ùÇ íñ³ ¨ »Ã» ³Ûá, ³å³ ÇÝã áõÕÇÝ»ñáí:

4. Æ±ÝãÝ ¿ å³ÛÙ³Ý³íáñáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñ-

ù³·ÇÍÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ïáõÙ ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ïáõÙ: ´³-

ó³ïñ»ù:

5. Æ±Ýã ¿ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý §³ÝÑÝ³-

ñÇÝ »ññáñ¹áõÃÛáõÝÁ¦:

6. ÆÝãá±õ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ³½³ï

ÑáëáõÝáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ áõÝ»Ý³É ³ÝÏ³Ë

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ:

7. Î³åÇï³ÉÇ ³½³ï ß³ñÅÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ á±ñ ¹»åù»ñ-

áõÙ ¿, áñ »ñÏñÝ»ñÁ ³Ùñ³·ñáõÙ »Ý Çñ»Ýó ÷áË³ñÅ»ù-

Ý»ñÁ:

8. öáË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñÙ³Ý Ç±Ýã Ó¨»ñ ·Çï»ù:

9. Æ±Ýã »Ýù Ñ³ëÏ³ÝáõÙ Ï³é³í³ñ»ÉÇ ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñ-

Å»ùÇ é»ÅÇÙ ³ë»Éáí ¨ áñ ¹»åù»ñáõÙ ¿, áñ »ñÏñÝ»ñÝ

ÁÝïñáõÙ »Ý ³Ûë é»ÅÇÙÁ:

10. Æ±Ýã ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÁ:

11. ÆÝãá±õ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ å»ïù ¿ ÃáõÛÉ ïñíÇ, áñ ÷áË³ñÅ»ùÁ

ÉáÕ³:
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12. à±ñ ¹»åùáõÙ Ï³ñáÕ ¿ »ñÏÇñÝ áõÝ»Ý³É ³ÝÏ³Ë ¹ñ³-

Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í ÷á-

Ë³ñÅ»ù ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï: ÆÝãá±õ:

13. ÞáõÏ³Ý»ñÇ ÇÝãåÇëÇ± Ï³éáõóí³ÍùÇ ¹»åùáõÙ ¹ñ³Ù³-

í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý

Çñ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏ-

ÛáõÝÇó ÉÇÝ»É ã»½áù: ÆÝãá±õ:

14. Æ±Ýã ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ù»ÛÝëÛ³Ý ¨ ¹³ë³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ ÙÇç¨:

15. Æ±Ýã ÁÝ¹Ñ³ÝñáõÃÛáõÝ ¨ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ Ï³ Ýáñ-ù»ÛÝëÛ³Ý

¨ Ýáñ-¹³ë³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨:

16. ºñμ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ »Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý

ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³ñ¹Ûáù ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñá±Õ ¿ ³½¹»É Çñ³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ

íñ³: ÆÝãá±õ:

17. Î³ñá±Õ ¿ ³ñ¹Ûáù »ñÏ³ñ Å³ÙÏ»ïáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³½¹»É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñ-

ù³·ÍÇ íñ³: ÆÝãá±õ:

18. à±ñ ¹»åùáõÙ Ï³ñáÕ ¿ ÷áË³ñÅ»ùÁ ÉÇÝ»É ³í»ÉÇ ï³ï³-

ÝáÕ³Ï³Ý` ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ¨ Çñ³-

Ï³Ý ÏáßïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ã»± ¹ñ³Ýó μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³Û-

Ù³ÝÝ»ñáõÙ: ÆÝãá±õ:
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¶ÈàôÊ 4.

²ðÄàôÂ²ÚÆÜ ºì ¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ

ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚàôÜÀ Ð²Ú²êî²ÜàôØ

4.1. ²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ4.1. ²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ4.1. ²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ4.1. ²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ4.1. ²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ

¨ å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ¨ å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ¨ å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ¨ å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ¨ å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ

²ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ

í»ñ³μ»ñÛ³É Ý»ñÏ³Û³óí³Í ï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý

·áñÍÁÝÃ³óÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ ûñÇÝ³Ïáí Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ

³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ý³Ë¨³é³ç ³Ý¹ñ³¹³éÝ³É Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñ-

ÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³é³ç³ó-

Ù³Ý ³ÏáõÝùÝ»ñÇÝ:

1991 Ã. Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ÝÏ³Ë³óáõÙÇó Ñ»ïá ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝÁ »ÝÃ³ñÏí»ó ÙÇ ß³ñù óÝóáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãåÇëÇù »Ý` Ý³ËÏÇÝ

ÊáñÑñ¹³ÛÇÝ ØÇáõÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³é¨ïñÇ ¨ í×³ñÙ³Ý

Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ÷Éáõ½áõÙÁ, ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ

ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: 1992 ¨ 1993 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ÐÜ²-

Ý Ýí³½»ó ³í»ÉÇ ù³Ý 60%-áí, ÇëÏ ·Ý»ñÝ ³×»óÇÝ ³í»ÉÇ

ù³Ý 110 ³Ý·³Ù: 1993 Ã. ÝáÛ»Ùμ»ñÇÝ ÐÐ Î´ ÏáÕÙÇó ¹ñ³ÙÇ

Ý»ñ¹ñáõÙÁ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ ù³Û-

É»ñÝ ¿ñ Ý³Ë³ÝßáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ¹ñ³ÙÇ Ý»ñ¹ñáõÙÁ μÝáõÃ³·ñíáõÙ

¿ñ μ³ñÓñ ·Ý³×³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñáí, áñÝ ³Ýíëï³ÑáõÃÛ³Ý ÙÃÝá-

Éáñï ¿ñ ³é³ç³óÝáõÙ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ: ÆëÏ

»Ã» Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ýù Ý³¨ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ß-

íÇ å³Ï³ëáõñ¹Á 1994 Ã. Ï³½ÙáõÙ ¿ñ ÐÜ² 18.0 ïáÏáëÁ, ÇëÏ

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ·ñ»Ã» ãáõÝ»ñ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ å³-

ÑáõëïÝ»ñ` å³Ï³ëáõñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ³å³ Éá-
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Õ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ ù³-

Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÙÇ³Ï ÑÝ³ñ³íáñ ³ÛÉÁÝïñ³ÝùÝ ¿ñ: ØÇ³-

Å³Ù³Ý³Ï, »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿ñ, áñ Ð³Û³ëï³ÝÇ ÁÝïñ³Í Ï³Ûáõ-

Ý³óÙ³Ý áõÕÇÝ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³½³ï³Ï³Ý ·³Õ³÷³ñ³Ëáëáõ-

ÃÛ³Ý Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Ý»ñÁ

å»ïù ¿ å³Ñ»ñ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇó ÑÝ³ñ³íáñÇÝë ½»ñÍ:

1994 Ã. í»ñáÝßÛ³É å³ï×³éÝ»ñÁ` ³ñï³ùÇÝ ³ÝÑ³ßí»-

Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ, Ë³ñËáõÉ Ý»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ¨ Î»Ýïñá-

Ý³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ÷áùñ Í³í³ÉÝ»ñÁ

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ãïí»óÇÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇÝ ëÏ½μÝ³-

Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ ³å³Ñáí»Éáõ ¹ñ³ÙÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ, ¨ ³ÛÝ

1994 Ã. ³ñÅ»½ñÏí»ó 3162 %-áí: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ÐÐ Çß-

Ë³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ó»éÝ³ÙáõË »Õ³Ý ²ØÐ ¨ Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ

μ³ÝÏÇ í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³ÝÁ: ²é³çÇÝ Ï³éáõó-

í³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (STF- Systemic Transformation

Facility) Íñ³·ñÇ í³ñÏÁ` 16.875 ÙÉÝ ÐöÆ (SDR), Î´-Ý ëï³ó³í

1995 Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, ¨ ÝáõÛÝ ï³ñáõÙ 65.5 ÙÉÝ ²ØÜ

¹áÉ³ñ ·áõÙ³ñÇ ã³÷áí ëï³óí»ó Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ μ³ÝÏÇ

í»ñ³Ï³Ý·ÝáÕ³Ï³Ý í³ñÏÁ, áñáÝó ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ½·³ÉÇ ³×»-

óÇÝ Î´ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÁ: Àëï ¿áõÃÛ³Ý, Î»ÝïñáÝ³-

Ï³Ý μ³ÝÏÝ ³ñ¹»Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝ»ñ ã»½áù³óÝ»Éáõ

μÛáõç»Ç Ëáßáñ å³Ï³ëáõñ¹Ç ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ

ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³ÛïÝí³Í ³í»ÉóáõÏ ¹ñ³ÙÁ32: 1995 Ã.

32 Î³ÛáõÝ³óÙ³Ý ³é³çÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Î´-Ý ûμÛ»ÏïÇí å³ï×³éÝ»ñáí

(ûñÇÝ³Ï` å»ï³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý

ßáõÏ³ÛÇ Ã»ñ½³ñ·³ó³ÍáõÃÛáõÝ) ãáõÝ»ñ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï ³ÙμáÕç ·áñÍÇù³Ï³½ÙÁ, Ñ»ï¨³μ³ñ

³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÏÉ³Ý-

Ù³Ý Ñ³Ù³ñ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ñ ÙÇ³ÛÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³-

Ý»ñÇ ·áñÍÇùÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ:
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í»ñçÇÝ ³ÏÝÑ³Ûï ¿ÇÝ Î´ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ

Ó»éù μ»ñí³Í ³é³çÇÝ Ñ³çáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-

í³ÍÇ í»ñçÇÝ ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»ó ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 32.2%`

1994 Ã. 1762%-Ç ÷áË³ñ»Ý, ÇëÏ ¹ñ³ÙÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ 3162%-

Çó Ýí³½»ó ÙÇÝã¨ 36.2%:

âÝ³Û³Í ³Ûë Ñ³çáÕáõÃÛ³ÝÁ` Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ñ»-

ï³·³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹»é¨ë ß³ï ³Ý»ÉÇùÝ»ñ áõÝ»ñ, áñáÝóÇó

³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ×Çßï é³½Ù³í³ñáõÃÛ³Ý

ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ ¿ñ: ºñÏÇñÁ Ï³Ý·Ý³Í ¿ñ §³ÝÑÝ³ñÇÝ »ññáñ¹áõ-

ÃÛ³Ý¦ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ñÇ ³éç¨:

²ÏÝÑ³Ûï ¿ñ, áñ ëÏ½μÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ` Ý»ñ-

ÙáõÍÙ³Ý μ³ñÓñ Í³í³ÉÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý, ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝáõÙ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ μ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ, Ñ»ï¨³μ³ñ Ý³¨

Ñ»ï³·³ÛáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ï»Ùå»ñÇ ³ñ³·³ó-

Ù³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ ¿ñ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ: ºÃ» ÐÐ ÇßË³-

ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»ÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝ, ³å³ Ïíï³Ý·í»ñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝ ïÝï»-

ë³Ï³Ý ³×Á: Ð»ï¨³μ³ñ, áñå»ë ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ýå³ï³Ï`

Î´-Ý ³Ùñ³·ñ»ó ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ áõ ýÇÝ³Ýë³-

Ï³Ý Ñ³ßíÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ³½³ï³Ï³Ý³óáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨

Ý»ñùÇÝ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ëï»ÕÍáõÙÝ áõ ½³ñ·³óáõÙÁ ¨

μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ ëï»ÕÍáõ-

ÙÁ` ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇÝ ÇÝï»·ñí»Éáõ

Ñ³Ù³ñ:

ä³ÛÙ³Ý³íáñí³Í í»ñáÝßÛ³Éáí` »ñÏñáñ¹ ËÝ¹ÇñÁ ¹ñ³Ù³-

í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³-

ï³ëË³Ý é»ÅÇÙÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÝ ¿:

ºÃ» Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÝ ³ÝóÝ»ñ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñ-

Å»ùÇ é»ÅÇÙÇ ¨ áñå»ë Ýå³ï³Ï ³Ùñ³·ñ»ñ ÷áË³ñÅ»ùÁ`

í»ñ³ÑëÏ»Éáí í»ñçÇÝÇë í³ñù³·ÇÍÁ, ÏÝß³Ý³Ï»ñ, áñ Ý³
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ëï³ÝÓÝáõÙ ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ éÇëÏÁ ¨ ßáõÏ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ

Ñ³Ù³ñ ¹³éÝáõÙ ¿ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ` Çñ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí:

ÆÑ³ñÏ», ë³ ÙÇ ÏáÕÙÇó  Ù»Í³óÝáõÙ ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ

Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ

¨ ³å³Ñáí³·ñáõÙ Ýñ³Ýó ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇó,

ë³Ï³ÛÝ ÙÛáõë ÏáÕÙÇó` »ñÏÇñÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ³í»ÉÇ Ëáó»ÉÇ` ³ñ-

ï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ μ³ó` ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ·ñáÑÝ»ñÇ ÝÏ³ï-

Ù³Ùμ33 : ´Ý³Ï³Ý³μ³ñ, Ð³Û³ëï³ÝÇ` áñå»ë ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ

ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÇ Ñ³Ù³ñ íï³Ý·³íáñ ¨ ËÇëï

Í³Ëë³ï³ñ ÏÉÇÝ»ñ ÇÝãå»ë Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ, ³ÛÝå»ë

¿É áÕç Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÝ

ÁÝ¹áõÝ»É áñå»ë Ýå³ï³Ï:

ØÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ½³ñ·³óáÕ ¨ ³Ýóáõ-

Ù³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÁ ÑÇÙ-

Ý³Ï³ÝáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ ·»ñ·Ý³×Ç ¹»Ù å³Ûù³ñÇ ÷áõÉáõÙ,

áñÝ ¿É Ð³Û³ëï³ÝÝ ³ñ¹»Ý ·ñ»Ã» Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»É ¿ñ 1995 Ã.,

¨ Ñ»ï³·³ ÷áõÉÝ ³ñ¹»Ý í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï Ý³Ë³å³Û-

Ù³ÝÝ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³ÝÁ:

ØÛáõë ÏáÕÙÇó ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-

ÃÛáõÝÁ ¨ ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ¨áñ ¿ÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõ-

ÝáõÙ ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý, ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ï-

Ù³Ùμ íëï³ÑáõÃÛ³Ý Ù»Í³óÙ³Ý, Ñ»ï¨³μ³ñ ¨` ýÇÝ³Ýë³-

Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³ Ñ»ï Ù»Ïï»Õ,

ëáíáñ³μ³ñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ μ³ñÓñ ·Ý³×Á íÝ³ëáõÙ ¿ Ñ³-

ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý μáÉáñ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ, ¨ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ñ³-

ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ Ýí³½áõÙ ¨

33 Obstfield M., Rogoff K. “The mirage of fixed exchange rates”, Journal

of Economic Perspectives, 9 (Fall) 73-96 pp.
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μ¨»é³óÙ³Ý Ëáñ³óáõÙ: öáË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ

¹»åùáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÉÇÝáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ïáõÅáÕÝ»ñ,

³ÛÝå»ë ¿É ß³ÑáÕÝ»ñ, áñáÝó ß³ÑáõÙÝ áõ íÝ³ëÁ Ï³ñáÕ »Ý

Í³ÍÏ»É Ù»ÏÁ ÙÛáõëÇÝ. Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³ñëïáõÃÛ³Ý ï»-

ë³ÝÏÛáõÝÇó ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ·ñ»Ã» ãÇ ÉÇÝÇ (³ÛÉ Ñ³í³ë³ñ

å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ):

ì»ñÁ Ýßí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí` ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõ-

ÃÛáõÝÁ ³Ùñ³·ñí»ó áñå»ë Î´ í»ñçÝ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï, ÇëÏ

¹ñ³ ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Î´-Ý ÁÝïñ»ó ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñ-

Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ

Í³í³É³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ: ÆÑ³ñÏ»,

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝ»ñ Ý³¨ ÙÇ³Å³-

Ù³Ý³Ï Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³Ù-

ñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñÁ, ÇÝãå»ë

³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, ÑÝ³ñ³íáñ ¿ñ ÙÇ³ÛÝ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³Ù³å³ñ-

÷³Ï ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ³Û¹

Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ÐÐ-áõÙ ³éÏ³ ÙñóáõÝ³Ï Ï³åÇï³É³-

½ÇÝí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ å³ÑáõëïÝ»ñÇ ó³Íñ

Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³Ûë ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ

¹ÇïíáõÙ ¿ñ áñå»ë í³ï³·áõÛÝ ï³ñμ»ñ³Ï: ¸ñ³ Ñ»ï¨³Ýù-

Ý»ñÁ Ï³ñáÕ ¿ÇÝ ÉÇÝ»É ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ÇÝï»-

·ñÙ³Ý ËÇëï ¹³Ý¹³ÕáõÙÁ, Ñ»ï¨³μ³ñ` ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç

ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¨ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ

ãå³Ñå³ÝÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ:

²Ûë ³éáõÙáí, Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ó»éÝ³ÙáõË »Õ³í

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³ÝÝ áõ

½³ñ·³óÙ³ÝÁ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³½³ïáñ»Ý ÷á÷áËÙ³ÝÁ`

×ß·ñï»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ ³ÝÑ³ßí»Ïßéí³Íáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ í»ñ³å³Ñ»Éáí ËÇëï ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ
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¹»åùáõÙ34 ÙÇç³Ùï»Éáõ Çñ³íáõÝùÁ: ²Ûë ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ

³Ùñ³·ñí»óÇÝ 1996 Ã. ÁÝ¹áõÝí³Í §ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ

Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùáõÙ ¨ §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ

³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íáñáõÙÁ ¨ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ¦ 8-ñ¹ Ï³-

ÝáÝ³Ï³ñ·áõÙ: Àëï ³Ûë ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ³Ïï»ñÇ` Î»Ýïñá-

Ý³Ï³Ý μ³ÝÏÁ í»ñ³óñ»ó ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßíÇ

·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í μáÉáñ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³-

÷³ÏáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ïí»ó Ñ³ëÝ»Éáõ ³½·³-

ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ³ÙμáÕç³Ï³Ý ÷áË³ñÏ»ÉÇáõÃÛ³Ý35: ÆëÏ ÷á-

Ë³ñÏ»ÉÇáõÃÛáõÝÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³-

í»ï ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³, ³ñ¹³ñ ·Ý³·áÛ³óáõÙ ¨ ³½¹»óÇÏ

ËÃ³ÝÝ»ñ, áñáÝù ÏÝå³ëï»Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ

ÏáÕÙÇó ³ñï³¹ñíáÕ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³ÝÝ áõ ëå³éÙ³ÝÁ, áñÝ ¿É Çñ Ñ»ñÃÇÝ

Ï³å³ÑáíÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñ³· ×ß·ñïáõÙÁ ¨ Ý»ñùÇÝ áõ ³ñ-

ï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ:

Î³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ ÁÝïñí³Í ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ

ïí»ó Çñ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ó³Íñ ·Ý³× ¨ Ù³Ï-

ñáïÝï»ë³Ï³Ý áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ ³å³Ñáí»Éáõ

Ñ³Ù³ñ` Ñ»ï¨³μ³ñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ

ëï»ÕÍ»Éáí Ï³ÛáõÝ ¨ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý

ÙÇç³í³Ûñ: 1997-2003 ÃÃ. ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ·Ý³×Á Ï³½Ù»É ¿

4.5%, ÇëÏ »Ã» Ñ³Ý»Ýù 1997-98 ÃÃ. Ñ³Ù»Ù³ï³μ³ñ μ³ñÓñ

ÙÇçÇÝ ·Ý³×Á, ³å³ 1999-2003ÃÃ. ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ Ï³½Ù»É ¿

34 ì»ñáÝßÛ³ÉÁ, Áëï ²ØÐ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ é»ÅÇÙÝ»ñÇ ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý

(Exchange Arrangements and Exchange Restriction å³ñμ»ñ³Ï³Ý),

Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ é»ÅÇÙ:
35 Ð³Û³ëï³ÝÁ ²ØÐ Ð³Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ VIII Ñá¹í³ÍÇÝ ÙÇ³ó³í 1997 Ã.

Ù³ÛÇëÇ 27-ÇÝ` å³ñï³íáñí»Éáí ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ ãÏÇñ³é»É

ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ:
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1.8%: ÜáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ð³-

Û³ëï³ÝáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 8.1%, ÇëÏ 2000-2003 ÃÃ.` 10.7%, áñÁ

μ³í³Ï³ÝÇÝ μ³ñÓñ óáõó³ÝÇß ¿ μáÉáñ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ

Ñ³Ù³ñ:

ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»ëáõ-

ÃÛáõÝáõÙ ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ñ ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ

íëï³ÑáõÃÛ³Ý ³×, ÇÝãÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ñ áã ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ

Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛáõÝÁ ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ ³í»ÉÇ

Ñ³×³Ë ¿ñ ëÏëáõÙ û·ï³·áñÍ»É ¹ñ³ÙÁ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³-

ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ·Ý»ÉÇë, ³ÛÉ¨ ëÏëáõÙ ¿ñ μ³ÝÏ»ñáõÙ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ å³Ñ»É ¹ñ³Ùáí:

ÆÝã í»ñ³μ»ñáõÙ ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇÝ, ³å³ å»ïù

¿ ÷³ëï»É, áñ Ï³ÛáõÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇç³í³ÛñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý

Ñ»ï Ù»Ïï»Õ, ³ëïÇ×³Ý³μ³ñ Ï³ÛáõÝ³ÝáõÙ ¿ñ ¹ñ³ ï³ï³-

ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: ÆëÏ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³×³ÛÇÝ ëå³ëáõÙ-

Ý»ñÇ ÃáõÉ³óÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é ÃáõÉ³ÝáõÙ ¿ÇÝ Ý³¨ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý

ëå³ëáõÙÝ»ñÁ: ºÃ» 1997 Ã. ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý

³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 18.7%, ³å³ 2003 Ã. ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÁ

Ï³½Ù»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0.9%:

²Ù»Ý³Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÇó ¿ñ ³ÛÝ, áñ ÁÝÃ³óÇÏ

Ñ³ßíÇ å³Ï³ëáõñ¹Á, áñÁ 1996-98 ÃÃ. Ï³½ÙáõÙ ¿ñ ÐÜ²-Ç ÙÇ-

çÇÝÁ 19.5%-Á, 2003 Ã. Ýí³½»É ¿` Ï³½Ù»Éáí ÐÜ² 6.7%-Á, ÇëÏ

2004 Ã.` 0.5%-Á: ²Ûë ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ Ýå³ëï»É ¿ Ý³¨ ³½·³ÛÇÝ

³ñÅáõÛÃÇ ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõ-

ÝÁ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³ï³ñ»É ¿ ³ñï³ùÇÝ

Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïÙ³Ý ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñáÕ

¹»ñÁ:

Üß»Ýù Ý³¨, áñ 1997-2003 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ ¹ñ³Ù/²ØÜ

¹áÉ³ñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇïáõÙÁ »Õ»É ¿ Ýí³½áÕ`

³ñÅ»½ñÏÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùμ:
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ö³ëïáñ»Ý Ð³Û³ëï³ÝÇÝ Ñ³çáÕí»ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³Ûáõ-

Ý³óáõÙÁ ¨ ó³Íñ ·Ý³×Ç ³å³ÑáíáõÙÁ ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, áñÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ïí»ó ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ

Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ

é»ëáõñëÝ»ñÇ í»ñ³μ³ßËáõÙÁ ¨ Ï³ñ·³íáñ»Éáõ í×³ñ³ÛÇÝ

Ñ³ßí»ÏßéÇ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ÑëÏ³Û³Ï³Ý å³Ï³ëáõñ¹Á: ²Û¹

¿ íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÇÍÁ. ÷áË³ñÅ»ùÁ ï³ï³ÝíáõÙ ¿ñ Ï³ÛáõÝ

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ßáõñç` ³å³Ñáí»Éáí ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³í³ë³-

ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ:

¶Í³å³ïÏ»ñ 4.1¶Í³å³ïÏ»ñ 4.1¶Í³å³ïÏ»ñ 4.1¶Í³å³ïÏ»ñ 4.1¶Í³å³ïÏ»ñ 4.1
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4.2. Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ4.2. Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ4.2. Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ4.2. Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ4.2. Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ

ï»Õ³ß³ñÅÁ: Ð³Û³ëï³ÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝï»Õ³ß³ñÅÁ: Ð³Û³ëï³ÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝï»Õ³ß³ñÅÁ: Ð³Û³ëï³ÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝï»Õ³ß³ñÅÁ: Ð³Û³ëï³ÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝï»Õ³ß³ñÅÁ: Ð³Û³ëï³ÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ

½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ

2003 Ã. »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÝÏ³ïí»ó

Ëáßáñ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ, áñÁ áõÕ»Ïóí»ó

¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáí: ì»ñçÇÝë ¨°

Ý»ñùÇÝ, ¨° Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áñáß ½³ñ·³óáõÙ-

Ý»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ:

 Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛ-

ÃÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ÝÏ³ïí»ó áã ÙÇ³ÛÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ,

³ÛÉ¨ ³ßË³ñÑÇ ß³ï »ñÏñÝ»ñÇ, Ý»ñ³éÛ³É` ²äÐ »ñÏñÝ»ñÇ

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: ØÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓ³·»ïÝ»ñÇ Ï³ñÍÇ-

ùáí`36 ß³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñ-

Ù³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ Ýå³ëïáõÙ ¿ñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ

í»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñë ÝÏ³ïí³Í ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÃáõÉ³óáõÙÁ:

ºÃ» ÷áñÓ»Ýù Ñ³ÏÇñ× Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÃáõÉ³ó-

Ù³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ·áñÍáÝÝ»ñÁ, ³å³ Ï³ñáÕ »Ýù Ýß»É ²ØÜ

ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³Ûñ³Ñ»Õ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ` ïÝ³ÛÇÝ

ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ó³ë³Ï³Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ å»-

ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³Ý-

Ý»ñáõÙ: ²Û¹ ³Ù»ÝÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ñ ²ØÜ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ëá-

ßáñ å³Ï³ëáõñ¹Ç, ÙÛáõë »ñÏñÝ»ñáõÙ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ Ý»ñÑáëùÇ

½·³ÉÇ ³í»É³óÙ³Ý ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ËÝ³Ûá-

ÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑëÏ³Û³Ï³Ý ã³÷»ñÇ Ñ³ëÝáÕ Ïáõï³ÏÙ³Ý: ´Ý³-

36 ²ÕμÛáõñÝ»ñÁ` “The depreciating dollar-Winners and loosers”, ³åñÇÉ

06, 2004 (http:/www.valuenotes.com), “US FOREX Summary – daily

updates” (http:/www.fxstreet.com), “World Economy – A depreciating

Dollar” (http:/www.flonnet.com):
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Ï³Ý³μ³ñ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÝ ³ÙμáÕç ³ßË³ñÑáõÙ ³×áõÙ

¿ñ Ù»Í Ã³÷áí, ÇÝãÝ ¿É ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ (áõ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ) ·Ý»ñÇ μ³ñÓñ³óÙ³Ý (³ñÅ¨áñ-

Ù³Ý) ÑÇÙù Ñ³Ý¹Çë³ó³í:

²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÃáõÉ³óáõÙÝ ³é³ÝÓÇÝ ½³ñ-

·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ó»É Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÇ ÙÇ

ù³ÝÇ ÑÝ³ñ³íáñ ×³Ý³å³ñÑÝ»ñáí. ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×,

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³í»É³óáõÙ, ³é¨ïñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ μ³ñ»É³-

íáõÙ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ³í»É³óáõÙ:

Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ÝáõÛÝå»ë ¹Çï³ñÏí»É »Ý ³Û¹ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ,

ë³Ï³ÛÝ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹»Éáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó

³é³í»É ¿³Ï³Ý »Ý »Õ»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ¨ Ý»ñ-

¹ñáõÙÝ»ñÁ (ÙÇ³ÛÝ ÁÝÃ³óÇÏ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ÏßÇéÁ ÐÜ²-áõÙ

2004-2007 ÃÃ. Ï³½Ù»É ¿ ÙÇçÇÝÁ 16.3 ïáÏáë` 1998-2003 ÃÃ.

8.8 ïáÏáëÇ Ñ³Ù»Ù³ï)37: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ã»¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷á-

Ë³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÑáëùÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ èáõë³ëï³ÝÇó ¿ñ, ³Û-

Ýáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí ¹³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ Ý³íÃÇ μ³ñÓñ ÙÇ-

ç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñáí: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Ç Ñ³ßÇí Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ

³×Ç, ¿³å»ë ³í»É³ÝáõÙ ¿ÇÝ èáõë³ëï³ÝÇó Ù³ñ¹³ëÇñ³Ï³Ý

¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ-

Ý»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ë÷Ûáõéù³Ñ³Û»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ38:

2003 Ã. ëÏ½μÇó ÙÇÝã¨ 2007 Ã. ³é³çÇÝ ÏÇë³ÙÛ³ÏÁ ÁÝ¹-

Ñ³Ýáõñ ³ñÅ¨áñÙ³Ý (23.7 ïáÏáë) Ùáï 57.2 ïáÏáëÁ (13.6

37 î»°ë §Æñ³Ï³Ý Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé ÷áË³ñÅ»ùÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ¦ ÐÐ

Î´ ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃáõÕÃÁ, ¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ §ÐÐ

Î´ μ³Ýμ»ñ¦, 4-ñ¹ »é., 2007 Ã.:
38 ìÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÁ ¨ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ èáõë³ë-

ï³ÝáõÙ Ñ³Û»ñÁ Ý»ñ·ñ³íí³Í »Ý áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍáõÙ‘

ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝáõÙ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñïáõÙ, áñáÝù ÏÉ³ÝáõÙ

»Ý Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ μ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ³×³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÁ:
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ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï) å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ-

Ý»ñáí, ¨ ¨ë 26.4 ïáÏáëÁ (6.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï)` Ï³åÇï³ÉÇ

Ý»ñÑáëùáí: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ÝáõÛÝå»ë, ÇÝãå»ë

³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿ »ññáñ¹ ·ÉËáõÙ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝÁ ãÇ Ï³ñáÕ ³½¹»É Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ »ñÏ³ñ³-

Å³ÙÏ»ï Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³, ÇëÏ Ï³ñ×³Å³Ù-

Ï»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿

³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ ³½¹»Éáí, áñÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ ãÇ

³½¹áõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ íñ³ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ï-

í³ÍáõÙ, ¨ Ñ»ï¨³μ³ñ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ÇÝùÝ ¿

å³ÛÙ³Ý³íáñíáõÙ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇïáõÙÝ»ñáí:

ÀÝ¹ áñáõÙ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»óÇÝù, ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÃáõÉ³óáõ-

ÙÁ ÙÇ³ÛÝ Ð³Û³ëï³ÝÇÝ μÝáñáß »ñ¨áõÛÃ ã¿. ³ÛÝ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»-

ÝáõÙ ³ÙμáÕç ³ßË³ñÑáõÙ` Ñ³Ý·»óÝ»Éáí »ñÏñÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý

÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý:

ÜÙ³Ý ³ñï³ùÇÝ óÝóÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí μáÉáñ ½³ñ·³óáÕ

»ñÏñÝ»ñÁ μ³Ëí»óÇÝ §³ÝÑÝ³ñÇÝ »ññáñ¹áõÃÛ³Ý¦ ËÝ¹ñÇÝ.

Ï³åÇï³ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ, ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ÛáõÝáõ-

ÃÛ³Ý ¨ ·Ý³×Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ÁÝïñáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»Éáõ

³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ³é³ç³ó³í: Ð³Û³ëï³ÝÇ å³ñ³·³ÛáõÙ

Ï³åÇï³ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ ËÝ¹ÇñÁ ÝáõÛÝÇëÏ ÑÝ³-

ñ³íáñ ã¿ñ ùÝÝ³ñÏ»É, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÁ ·³ÉÇë

¿ñ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, ³ÛëÇÝùÝ` ³ÝÑ³ïáõÛó û·Ýáõ-

ÃÛ³Ý ï»ëùáí, ¨ ³Û¹ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³ñ·»ÉáõÙÁ Ï³Ù Ñ³ñ-

ÏáõÙÁ ß³ï Í³Ýñ ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñ Ï³ñáÕ ¿ñ áõÝ»-

Ý³É ¨ ¿³å»ë Ïë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»ñ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñÁ:

Ð»ï¨³μ³ñ, »ñÏÇñÁ 2004 Ãí³Ï³ÝÇó Ï³Ý·Ý³Í ¿ñ ·Ý³×-
÷áË³ñÅ»ù »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ³éç¨` á±ñ óáõó³ÝÇßÇÝ å»ïù ¿
³é³çÝáõÃÛáõÝ ïñí»ñ:
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âÅËï»Éáí ÷áË³ñÅ»ùÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÁ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý,

ïñ³Ýëý»ñï ëï³óáÕÝ»ñÇ ¨ ¹áÉ³ñ³ÛÇÝ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝ áõÝ»-

óáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÝ

³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ ïí»ó ·Ý³×Ç óáõó³ÝÇßÇÝ` Ñ»ï¨Û³É å³ï-

×³éÝ»ñáí.

• Ü³Ë¨³é³ç ·Ý³×Á ß³ï ³í»ÉÇ Ï³ñ¨áñ óáõó³ÝÇß ¿

ëáóÇ³É³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, ù³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ, ù³ÝÇ

áñ ·Ý³×Ý ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ó³-

é³å»ë μáÉáñ Ë³í»ñÇ íñ³, ÇëÏ ÷áË³ñÅ»ùÁ` ÙÇ³ÛÝ

³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ»ï ÷áËÑ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝ áõÝ»-

óáÕÝ»ñÇ: ºí ë³ ¿ å³ï×³éÁ, áñ μáÉáñ ½³ñ·³ó³Í »ñ-

ÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏ»ñÁ Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ »Ý

·Ý³×Á, ù³ÝÇ áñ ó³Íñ ¨ Ï³ÛáõÝ ·Ý³×Ý ¿ ÙÇ³ÛÝ, áñ

ûåïÇÙ³É³óÝáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý

Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:

• ºñÏñáñ¹ ¨ áã å³Ï³ë Ï³ñ¨áñ ÷³ëïÝ ³ÛÝ ¿, áñ, ÇÝãå»ë

óáõÛó ¿ ï³ÉÇë 100-Çó ³í»ÉÇ »ñÏñÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý

÷áñÓÁ, Ï³ÛáõÝ ·Ý³×Á ß³ï ³í»ÉÇ Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝ ¿

»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ñ³Ù³ñ, ù³Ý ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ÐÐ-áõÙ Ý»ñ-

Ï³ÛáõÙë å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ

³×áí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í μ³ñÓñ ·Ý³×Á ³ñ¹»Ý ÇëÏ ³ë-

ïÇ×³Ý³μ³ñ ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ³×Ç

óáõó³ÝÇßÇ íñ³, ¨ »Ã» μ³ñÓñ ·Ý³×Á å³Ñå³ÝíÇ »ñ-

Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ, ³å³ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ

ÏáõÝ»Ý³Ý ß³ï ³í»ÉÇ μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï:

• ºññáñ¹, ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÁ ³íïáÙ³ï Ï³-

ÛáõÝ³óÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿ ³ñï³ùÇÝ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéáõ-

ÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ, ÇÝãÁ Ñ³ïÏ³å»ë ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¿ Ð³Û³ë-

ï³ÝÇ ÝÙ³Ý ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ »ñÏñÝ»ñáõÙ:
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• âáññáñ¹, ÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÝ ³é³ç³óÝáõÙ ¿ éÇë-
Ï»ñ, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÁ ëÏ½μÝ³-
Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ, ãÙï³Í»Éáí ³ñï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ»ï
Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏÇ Ù³ëÇÝ,
Ïáõï³ÏáõÙ »Ý Ù»Í ã³÷»ñÇ ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³ñï³Ñ³Ûï-
í³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ì»ñçÇÝÇë å³ñ³·³ÛáõÙ
÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñí³Í Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É ÝáõÛÝÇëÏ ÷áùñ ³Ýáñá-
ßáõÃÛáõÝÝ ¿³å»ë Ù»Í³óÝáõÙ ¿ ×·Ý³Å³ÙÇ ³é³ç³óÙ³Ý
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ:

• ÐÇÝ·»ñáñ¹, Ï³ÛáõÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ ëå»ÏáõÉÛ³ÝïÝ»ñÇ
Ñ³Ù³ñ ÃÇñ³Ë ¿, ¨ ×·Ý³Å³Ù»ñÇ ×ÝßáÕ Ù»Í³Ù³ëÝáõ-
ÃÛáõÝÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Ñ»Ýó Ïóí³Í Ï³Ù ÉáÕ³óáÕ Ï³ñ-
·³íáñíáÕ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ é»ÅÇÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ:

• öáË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÁ Ýí³½»óÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý
½³ñ·³óÙ³Ý ËÃ³ÝÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë áñ-
å»ë ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ñÑ»ëï³Ï³Ý ëáõμëÇ¹Ç³ å»ïáõ-
ÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³Ñ³ÝáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý
μ³ñ»É³íÙ³Ý, ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý áõÅ»Õ³óÙ³Ý
ËÃ³ÝÝ»ñÁ:

• ²Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÁ ËÃ³ÝáõÙ ¿ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý
»ñ¨áõÛÃÁ, áñÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ:

ì»ñç³å»ë, ÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùμ  Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ï³é³ç³óÝ»ñ Éñç³·áõÛÝ ÑÇÙÝ³ËÝ¹Çñ-
Ý»ñ, ù³ÝÇ áñ »Ã» ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ ëÏë»ñ ³ñÅ¨áñí»É` Ñ³ÛÏ³Ï³Ý
¹ñ³ÙÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³ñÅ¨áñí»ñ éáõë³Ï³Ý éáõμÉáõ ¨ »íñáÛÇ
ÝÏ³ïÙ³Ùμ (ÙÇÝã¹»é, ³Û¹ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ ÃáÕ³ñÏáÕ »ñÏñÝ»ñÇ
Ñ»ï ¿ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ÐÐ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñ³ßñç³Ý³éáõ-

ÃÛ³Ý ·ñ»Ã» Ï»ëÁ (2006 Ã.` 45.2 ïáÏáëÁ)): ²Ùñ³·ñáõÙÁ »íñáÛÇ
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ÝÏ³ïÙ³Ùμ ÝáõÛÝå»ë ÑÝ³ñ³íáñ ã¿, ù³ÝÇ áñ ºíñá·áïáõ Ñ»ï
Ð³Û³ëï³ÝÁ ãáõÝÇ ³½³ï Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ßË³ïáõÅÇ Ñáëù»ñ,
áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ¿³å»ë ÏÃáõÉ³Ý³ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý` ³ñï³ùÇÝ
óÝóáõÙÝ»ñÇÝ ¹ÇÙ³Ï³Û»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ: ÆÝã í»ñ³μ»-
ñáõÙ ¿ éáõë³Ï³Ý éáõμÉáõÝ, áñÝ ³Ùñ³·ñí³Í ³ñÅáõÛÃ ¿ ²ØÜ
¹áÉ³ñÇ ¨ »íñáÛÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ, ³å³ ÏóáõÙÁ éáõμÉáõÝ Ù»Ë³-
ÝÇÏáñ»Ý Ð³Û³ëï³ÝÇÝ Ï÷áË³Ýó»ñ éáõë³ëï³ÝÛ³Ý μ³ñÓñ
·Ý³×Á` ï³ñ»Ï³Ý Ùáï 12 ïáÏáë:

Þ³ï Ï³ñ¨áñ ¿ Ýß»É ¨ë Ù»Ï ù³Õ³ù³Ï³Ý ÝÏ³ï³éáõÙ`
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³-
íáñáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý ³å³Ñáí»Éáõ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý
ÙÇ³íáñÝ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ï³ñáÕ
¿ å³ï³ëË³Ý ï³É ÙÇ³ÛÝ ÐÐ ³ñÅáõÛÃÇ` ¹ñ³ÙÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý
Ñ³Ù³ñ, áñÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ »ñÏñÇ ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:

¶Ý³×Ç ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ð³-
Û³ëï³ÝÇ ¨ ï³ñ³Í³ßñç³ÝÇ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý
å³ïÏ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Fitch Rating ÙÇç³½·³ÛÇÝ í³ñ-
Ï³Ýß³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½»ÏáõÛóáõÙ:

§Ð³Û³ëï³ÝÇ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ³ÛÉ
»ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ ³í»ÉÇ Ï³ÛáõÝ ¿: ÆÝãå»ë ²ñ¨»É-
Û³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ, Ð³Û³ëï³ÝÁ ÝáõÛÝå»ë
³ñÓ³Ý³·ñ»É ¿ ³ñï³ùÇÝ Ï³åÇï³É Ï³Ù ÁÝÃ³óÇÏ áõÅ»Õ
Ý»ñÑáëùáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ½·³ÉÇ
³ñÅ¨áñáõÙ, áñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ ¹»åùáõÙ, 2000 Ã. í»ñçÇ Ñ³Ù»-
Ù³ïáõÃÛ³Ùμ, Ï³½Ù»É ¿ 24 ïáÏáë` Ñ³Ù»Ù³ï³Í 35 ïáÏáë

Ï³½ÙáÕ ²º »ñÏñÝ»ñÇ39 ÙÇçÝ³ñÅ»ùÇ Ñ»ï ¨ 100 ïáÏáë Ï³½-

39 ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÝ »Ý (áñáÝó ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ñ³ÛïÝÇ »Ý)`

Ð³Û³ëï³Ý, ´áõÉÕ³ñÇ³, Êáñí³ÃÇ³, â»ËÇ³, ÐáõÝ·³ñÇ³, Ø³Ï»-

¹áÝÇ³, ØáÉ¹áí³, È»Ñ³ëï³Ý, èáõÙÇÝÇ³, èáõë³ëï³Ý, êÉáí³ÏÇ³

¨ àõÏñ³ÇÝ³:



112

ö à Ê ² ð Ä º ø Æ  ¸ º ð À

¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚ²Ü Øºæ

ÙáÕ èáõë³ëï³ÝÇ Ñ»ï: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, Ð³Û³ëï³ÝÇ

ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ·»ñ³¹³ë»É »Ý ³Û¹ ×ß·ñïÙ³Ý ³í»ÉÇ

å³Ï³ë Ù³ëÁ ÷áË³Ýó»É Ý»ñùÇÝ ·Ý³×ÇÝ ¨ ³í»ÉÇ Ù»Í Ù³ëÁ`

³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³ÝÁ, ù³Ý ï³ñ³Í³ßñ-

ç³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÁ: ÐÐ ¹ñ³ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý

÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý 39 ïáÏáë Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 2000-2007

Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»óÇÝ Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ·Ý³×Á

30 ïáÏáëÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙ‘ ²º »ñÏñÝ»ñÇ ·Ý³×Ç 47 ïáÏáë Ï³½-

ÙáÕ ÙÇçÝ³ñÅ»ùÇ ¨ ìñ³ëï³ÝÇ 61 ïáÏáëÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõ-

ÃÛ³Ùμ¦:40

Üßí³ÍÁ ³é³í»É å³ïÏ»ñ³íáñ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ 4.2 ·Í³-

å³ïÏ»ñáõÙ:

¶Í³å³ïÏ»ñ 4.2 ¶Í³å³ïÏ»ñ 4.2 ¶Í³å³ïÏ»ñ 4.2 ¶Í³å³ïÏ»ñ 4.2 ¶Í³å³ïÏ»ñ 4.2 4141414141

40 î»°ë Fitch Ratings, Armenia, 2008 Ã., ¿ç 13:
41 î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕáõÙ, ¿ç 14:

ö³ëïáñ»Ý Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ ïñí»É ¿ ·Ý³-

×ÇÝ ¨ ÃáõÛÉ ïñí»É, áñå»ë½Ç Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ×ß·ñïáõ-

ÙÁ ¨ Ýáñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ³ëï³ïáõÙÁ ï»ÕÇ áõÝ»Ý³Ý
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³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ×ß·ñïÙ³Ý ÙÇçáóáí: ê³ »ñ¨áõÙ ¿

Ý³¨ 4.3. ·Í³å³ïÏ»ñáõÙ, áñï»Õ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿, Ã» áñù³-

Ýáí ¿ ½ëå»É ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ý»ñÙáõÍí³Í ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ ·Ý»ñÇ ³×Á:

¶Í³å³ïÏ»ñ 4.3¶Í³å³ïÏ»ñ 4.3¶Í³å³ïÏ»ñ 4.3¶Í³å³ïÏ»ñ 4.3¶Í³å³ïÏ»ñ 4.3

4.3. ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ¹»ñÁ4.3. ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ¹»ñÁ4.3. ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ¹»ñÁ4.3. ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ¹»ñÁ4.3. ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ¹»ñÁ

¨ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ¨ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ¨ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ¨ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ¨ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ

ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛ³Ý ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é,

Ùßï³å»ë Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³, áñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÙÁ

³ÝÏ³Ë ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ í»ñáÝßÛ³É Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ áñáß

Ï³ñÇù áõÝÇ å³ñ½³μ³ÝáõÙÝ»ñÇ:

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ãÇ Ýß³Ý³ÏáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³-
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ÛáõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³-

Ý»ñÇ (³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éù ¨ í³×³éù) μ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝ: Â»¨

½³ñ·³ó³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñ áõÝ»óáÕ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ Ó·ïáõÙ »Ý Ýí³½³·áõÛÝÇ Ñ³ëóÝ»É Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³Ý-

ÏÇ ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ßáõÏ³ÛáõÙ, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ

Ýñ³Ýù ÝáõÛÝå»ë, Ñ³ñÏ »Õ³Í ¹»åùáõÙ, Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñ:

ÊÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, Ã» ÇÝã Ñ³×³ËáõÃÛ³Ùμ ¿ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý

μ³ÝÏÁ ¹ÇÙáõÙ ³Ûë ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ

³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³ñ³·³-

ÛáõÙ, ¨ ³ñ¹Ûá±ù Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ï-

í³ÍáõÙ ³½¹áõÙ ¿ ÷áË³ñÅ»ùÇ í³ñù³·ÍÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ íñ³:

ÐÐ-áõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ùßï³å»ë Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³, ë³Ï³ÛÝ ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ

áõÕÕí³Í ¿ñ ï³ñ³μÝáõÛÃ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ý-

ùáí ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³ñÃ»ÉáõÝ, ³ÛÉ

áã Ã» ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³-

ÉáõÝ: ÀÝ¹ áñáõÙ, »Õ»É »Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñ, áñ ³Û¹

óÝóáõÙÝ»ñÝ áõÝ»ó»É »Ý ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý μÝáõÛÃ, áñÇ å³ï×³-

éáí ¿É Çñ³Ï³Ý³óí»É »Ý áã ÙÇ³Ý·³ÙÛ³ ÙÇ¨ÝáõÛÝ áõÕÕáõÃÛ³Ùμ

ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ:

Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý Ó¨³-

íáñÙ³Ý ëÏ½μÝ³Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇó Ñ»ïá` 1996-

1999 ÃÃ. ¨ 2003 Ã., Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿

ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ:

¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ å»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç`

1996-1999 ÃÃ. ÐÜ²-áõÙ ÙÇçÇÝÁ 6%, ¨ 2003 Ã. ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³-

¹ñ³ÙÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³ËëÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ÷áÕÇ μ³½³ÛÇ ³×Ç

Ïñ×³ïÙ³Ý ÝÏ³ï³éáõÙáí: ä»ï³Ï³Ý μÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Ç

Ùáï 90%-Á, ÇëÏ ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ 100%-Á



115

ö à Ê ² ð Ä º ø Æ  ¸ º ð À

¸ð²Ø²ì²ðÎ²ÚÆÜ ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚ²Ü Øºæ

ýÇÝ³Ýë³íáñí»É ¿ ³ñï³ùÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, ¨ Î»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý μ³ÝÏáõÙ ¹ñ³Ýù ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÏ»Éáõ ¨ Í³Ëë»Éáõ
Ñ»ï¨³Ýùáí ³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ·ñ³Ýóí»É ¿ ÷áÕÇ μ³½³ÛÇ óáõ-
ó³ÝÇßÇ Ù»Í ³×: ²Ûë Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ, ù³ÝÇ áñ Î»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ñ ÷áÕÇ Í³í³É³ÛÇÝ ù³Ý³-
Ï³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ, ³å³ ÇÝï»ñí»Ý-
óÇ³Ý ³é³í»É³å»ë Í³é³Û»É ¿ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ Íñ³·ñ³ÛÇÝ
óáõó³ÝÇßÇ ³å³ÑáíÙ³ÝÝ áõ ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ·³íáñ»ÉáõÝ, ù³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ
Ï³ñ·³íáñ»ÉáõÝ: ÀÝ¹ áñáõÙ, Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ, ¹ñ³Ù³-
ÛÇÝ ½³Ý·í³ÍÁ Ïñ×³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ, Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ ³ñï³ñ-
ÅáõÛùÇ í³×³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, ù³ÝÇ áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý
ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý ËÇëï ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ
ã¿ñ ï³ÉÇë ³ÙμáÕçáõÃÛ³Ùμ Ñ»Ýí»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ
ÏÇñ³éÙ³Ý íñ³: ÜáõÛÝÇëÏ 2003 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùμ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý
ÙÇçÝáñ¹áõÃÛáõÝÁ (Ñ³ßí³ñÏí³Í` í³ñÏ»ñ/ÐÜ²) ß³ï ó³Íñ ¿ñ`
ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 5.6%, »ñμ ²äÐ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ÛÝ ï³ï³ÝíáõÙ ¿
20%-Ç ßñç³Ý³ÏáõÙ, ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ` ·ñ»Ã»
50%-Ç, ÇëÏ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ùáï 130%42:

2004 Ã. »ñÏñáñ¹ Ï»ëÇó ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ëÏë»É ¿
Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ,
ù³ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÁÝÃ³ÝáõÙ ¿ÇÝ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ

Éáõñç ï»Õ³ß³ñÅ»ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³ñï»ñÏñÇó ëï³óíáÕ

42 ²äÐ »ñÏñÝ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³éí»É »Ý ²¹ñμ»ç³ÝÁ, ´»É³éáõëÁ, ìñ³ëï³ÝÁ,

Ô³½³Ëëï³ÝÁ, ÔñÕ½ëï³ÝÁ, ØáÉ¹áí³Ý, èáõë³ëï³ÝÁ ¨ àõÏñ³-

ÇÝ³Ý, ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇ Ù»ç` êÉáí»ÝÇ³Ý, êÉáí³ÏÇ³Ý,

È³ïíÇ³Ý, ¾ëïáÝÇ³Ý, â»ËÇ³Ý, È»Ñ³ëï³ÝÁ, ÐáõÝ·³ñÇ³Ý, ½³ñ-

·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ Ù»ç` Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³Ý, Î³Ý³¹³Ý, Þí»¹Ç³Ý,

ØÇ³óÛ³É Â³·³íáñáõÃÛáõÝÁ, ²íëïñ³ÉÇ³Ý, Æëñ³Û»ÉÁ, ÆëÉ³Ý¹Ç³Ý,

Üáñí»·Ç³Ý, Ö³åáÝÇ³Ý (³ÕμÛáõñÁ` International Financial Statistics,

International Monetary Fund):
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ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÝ ³ñ³·³ó»É »Ý. 2004-2007

ÃÃ. ³×Ç ÙÇçÇÝ ï»ÙåÁ Ï³½Ù»É ¿ 48.5%: ´³óÇ ³Û¹, ³í»É³ÝáõÙ

¿ñ Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñÑáëùÁ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³åÇ-

ï³ÉÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßíÇ Ù³ëáí: ²Ûë ³Ù»ÝÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ

¿ñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ, ÁÝ¹ áñáõÙ` ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áã

³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ù³ëáí:

öáË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ, áñÁ Ý³ËÏÇÝáõÙ

·ñ»Ã» ã¿ñ ÝÏ³ïí»É, ¨ ¹ñ³ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý μÝáõÛÃÁ Ñ³Ý-

·»óñÇÝ Ý³¨ ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ íëï³ÑáõÃÛ³Ý ³×Ç ¨ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ μ³ñÓñ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³ë-

ïÇ×³Ý³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý: ²å³¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý »ñ¨áõÛÃÁ

ãÑ³Ý¹Çë³Ý³Éáí á°ã »Ï³Ùï³ÛÇÝ, á°ã Í³Ëë³ÛÇÝ ¨ á°ã ¿É Ù³Ï-

ñáïÝï»ë³Ï³Ý ÑÇÙÝ³ñ³ñÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »ñ¨áõÛÃ`

å³ñ½³å»ë ³ñÅ¨áñ»Éáõ ¿ñ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ áñ¨¿ ³Ý-

Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ Î»Ýï-

ñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ å»ïù ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ñ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ

ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñ` í»ñ³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³å³¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý

»ñ¨áõÛÃáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨á-

ñáõÙÁ:

ÀÝ¹ áñáõÙ, Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ã¿ñ Ï³ñáÕ ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³-

Ù³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñáí Ý»ñ³ñÏ»É ³ÝÑñ³Å»ßï ¹ñ³ÙÁ` ³å³-

¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í»ñçÇÝÇë ÝÏ³ïÙ³Ùμ ³×³Í

å³Ñ³Ýç³ñÏÁ μ³í³ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ ¹³ å»ïù ¿

áõÕ»Ïóí»ñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Çç»óÙ³Ùμ, áñÁ ÏáõÝ»Ý³ñ Ý³¨

å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ËÃ³ÝÙ³Ý Éñ³óáõóÇã ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ²Û¹ Å³-

Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ³×Á áõÝ»-

ÝáõÙ ¿ñ Ý³¨ »Ï³Ùï³ÛÇÝ ¨ Í³Ëë³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñ, ¨

íï³Ý·íáõÙ ¿ñ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇ ³å³Ñá-

íáõÙÁ, áñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ï³Ý·Ý»É ¿ñ

·Ý³×-³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ ³éç¨: Ü³Ë³-
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å³ïíáõÃÛáõÝÁ ï³Éáí ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Çñ

·ÉË³íáñ Ýå³ï³ÏÇÝ` Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ 2005 Ã. ³ëïÇ-

×³Ý³μ³ñ μ³ñÓñ³óñ»ó ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñÇ å³ñ³·³-

ÛáõÙ ³ÝËáõë³÷»ÉÇ ¿ÇÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÁ: ²ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ ³Û¹ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÇ³ÛÝ ³å³¹á-

É³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý »ñ¨áõÛÃáí ã¿ÇÝ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í: öáË³ñÅ»-

ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ù»ÕÙáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë ËÇëï Ï³ñ¨áñíáõÙ

¿ñ: ²ñÅ¨áñÙ³Ý ï»ÙåÇ ÏïñáõÏ ³ñ³·³óáõÙÁ` å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í ËÇëï Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ñáëù»ñÇ ï³-

ï³ÝáõÙÝ»ñáí, »ñμ»ÙÝ ³é³ç ¿ñ μ»ñáõÙ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμ-

Û»ÏïÝ»ñÇ ³ÝμÝ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñ, ÇÝãÝ ¿É Ù»Í³óÝáõÙ ¿ñ

÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: Üßí³Í ³Ýμ³ñ»-

Ýå³ëï ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ù»ÕÙ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ¨ë Î»Ýï-

ñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Çñ³Ï³Ý³óñ»É ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³éùÇ ·áñ-

Í³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ` ³é³Ýó ÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ íñ³ ³½-

¹»Éáõ Ýå³ï³ÏÇ:

²ÛëåÇëáí, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·Í»ñáí Ý»ñÏ³Û³óí»óÇÝ ÐÐ Ï»Ýï-

ñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ Çñ³Ï³Ý³óñ³Í ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÇ ß³ñÅ³-

éÇÃÝ»ñÁ: Î³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ ÇÝï»ñí»ÝóÇ³Ý»ñÁ Ùßï³å»ë

áõÕÕí³Í »Ý »Õ»É Ï³°Ù ÷áÕÇ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³ÝÁ,

Ï³°Ù ³å³¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ³Ýó³ÝÏ³ÉÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ í»-

ñ³óÝ»ÉáõÝ, Ï³°Ù ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ÕÙ-

Ù³ÝÁ:

²ÛëåÇëÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ñ³Ù³ÑáõÝã ¿ ³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷á-

Ë³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ, ¨ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñ»É,

áñ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ, áñ¹»·ñ»Éáí ³Û¹ ù³Õ³ù³Ï³-

ÝáõÃÛáõÝÁ, Çñ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏáõÙ å³Ñå³Ý»É

¿ ³ÛÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ, áñáÝù ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý

³½³ï ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³-

Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:
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Ü»ñÏ³ ÷áõÉáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ï³Ý·-

Ý³Í ¿ Ýáñ Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÇ ³éç¨: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³-

Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óáõÙÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý ³í»É³-

óáõÙÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ññ³Ù³Û³Ï³ÝÝ »Ý: ¸ñ³Ýó ÙÇçáóáí ³Ý-

Ññ³Å»ßï ¿ ³í»É³óÝ»É ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÉÍ³ÏÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»-

ïáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãÁ ÏÃáõÉ³óÝÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ÉÍ³ÏÇ ³½¹»óáõ-

ÃÛáõÝÁ: ì»ñçÇÝë ·Ý³×Á »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï¹³ñÓ-

ÝÇ Ï³é³í³ñ»ÉÇ, ù³ÝÇ áñ ÏÃáõÉ³Ý³ ³ñï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ

³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³×Ç íñ³:

ØÛáõë Ï³ñ¨áñ ËÝ¹ÇñÁ ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ

³å³ÑáíáõÙÝ ¿: Àëï ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ Ñ»ï³½á-

ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ43` ¹áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ³ÛÅÙ Ó·ïáõÙ

¿ Ùáï 20 ïáÏáëÇ (Ñ³ßí³ñÏ»Éáí áñå»ë ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ

³í³Ý¹Ý»ñÇ ÏßÇé ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³í³Ý¹Ý»ñáõÙ)` 2007 Ã. í»ñçÇÝ

·ñ³Ýóí³Í 46 ïáÏáëÇ Ñ³Ù»Ù³ï: ²Ûë ÙÇïÙ³Ý å³Ñå³ÝáõÙÁ

¨ ËÃ³ÝáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ³Ù»Ý³Ï³-

ñ¨áñ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó ¿, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ¿³å»ë ÏÃáõÉ³Ý³

ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ñÅ»ùÇ

ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇó ¨ Ïμ³ñÓñ³Ý³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ:

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, ³ÝóáõÙÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý ¨

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ »ñÏñÇ ³éç¨ μ³-

óáõÙ »Ý ÇÝãå»ë Ýáñ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³ÛÝå»ë ¿É Ñ³í³-

Ý³Ï³Ý »Ý ¹³ñÓÝáõÙ Ù»Í éÇëÏ»ñÇ ³é³ç³óáõÙÁ: üÇÝ³Ýë³-

Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý μ³ñÓñ ³ëïÇ×³Ý áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÁ Ý»ñ-

Ï³ÛáõÙë, μ³óÇ ·Ý³×Ç å³Ñå³ÝÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó, Éñç³·áõÛÝë

43 î»°ë ². ¸³ÉÉ³ùÛ³Ý §¸áÉ³ñ³ÛÝ³óÙ³Ý ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ Ð³Û³ë-

ï³ÝáõÙ¦, §¶Ý³×Ç Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ¦, 2008 Ãí³Ï³ÝÇ »ñÏñáñ¹

»é³ÙëÛ³Ï:
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Ùï³Ñá·í³Í »Ý Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»-

ñáí: ÆëÏ í»ñçÇÝë ¿³Ï³Ý Ù³ñï³Ññ³í»ñ ¿ ³ÙμáÕç ³ßË³ñÑÇ

Ñ³Ù³ñ: ²ØÜ ëïáñ³¹³ë ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ×·Ý³Å³ÙÇ

Ñ»ï¨³Ýùáí í»ñçÇÝ ßñç³ÝáõÙ ¹ÇïíáÕ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ¨ ¿Ý»ñ-

·»ïÇÏ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ã³ÝÏ³óÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ³ßË³ñÑÁ

Ï³Ý·Ý³Í ¿ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý

³å³ÑáíÙ³Ý ËÝ¹ñÇ ³éç¨, áñÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÉáõÍ»É` ãíï³Ý-

·»Éáí ·Ý³×Ç »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ËÝ¹ÇñÝ

³í»ÉÇ ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¿ Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ, ¨ ëñ³Ý å»ïù

¿ áõÕÕí³Í ÉÇÝÇ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ:
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Ð³ñó»ñ ÇÝùÝ³ëïáõ·Ù³Ý Ñ³Ù³ñ

1. ÜÏ³ñ³·ñ»ù Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÁ ³Ý-

Ï³Ë³óÙ³Ý ³é³çÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ:

2. ÆÝãá±õ ÁÝïñí»ó ÉáÕ³óáÕ ÷áË³ñÅ»ùÇ é»ÅÇÙÁ ³ÝÏ³Ë

¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ³½³ï Ï³åÇï³ÉÇ ÑáëùÇ å³ÛÙ³Ý-

Ý»ñáõÙ: Ø»ÏÝ³μ³Ý»ù:

3. Àëï »ñÏñÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÇ, á±ñ ¹»åùáõÙ ¿ ÁÝ-

ïñíáõÙ ³Ùñ³·ñí³Í ÷áË³ñÅ»ùÇ é»ÅÇÙÁ:

4. ÆÝãá±õ ¿ ÷áùñ μ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ íï³Ý·³íáñ

÷áË³ñÅ»ùÇ ³Ùñ³·ñáõÙÁ, »Ã» »ñÏÇñÁ ãÇ ·ïÝíáõÙ ¹ñ³-

Ù³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³Ý Ù»ç:

5. êÏ½μÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ç±Ýã é³½Ù³-

í³ñáõÃÛáõÝ áñ¹»·ñ»ó ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ¨ áõÝ»-

ó³±í ³ÛÝ Ñ³çáÕáõÃÛáõÝ: ÜÏ³ñ³·ñ»ù:

6. Æ±Ýã Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»Õ³ß³ñÅ»ñ ÝÏ³ïí»óÇÝ 2003

Ã-Çó ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ¨ ÇÝãáí ¿ñ ¹³ å³ÛÙ³Ý³íáñ-

í³Í:

7. ØÇç³½·³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ ÇÝãå»±ë ³Ý¹ñ³¹³ñÓ³í ÐÐ

ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³: Æ±Ýã ÑÇÙÝ³ËÝ¹ñÇ ³é³ç Ï³Ý·Ý»ó

Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ:

8. ÆÝãá±õ 2004Ã-Ç §·Ý³×-÷áË³ñÅ»ù »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ¦ ¹»å-

ùáõÙ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ ÝáñÇó Ý³Ë³å³ïíáõ-

ÃÛáõÝÁ ïí»ó ·Ý³×ÇÝ. Ý»ñÏ³Û³óñ»ù 7 å³ï×³éÝ»ñÁ:

9. ÆÝãá±õ ¿ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÁ Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝÁ

ï³ÉÇë ·Ý³×ÇÝ:

10. ÜÏ³ñ³·ñ»ù ÐÐ Î´ ÇÝï»ñí»ÝóÇáÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-

ÃÛáõÝÁ, ¨ ³ñ¹Ûáù ³ÛÝ Ñ³Ù³Ñá±õÝã ¿ñ Ý³Ëáñ¹ ·ÉáõËÝ»-

ñáõÙ ùÝÝ³ñÏí³Í ï»ëáõÃÛ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇÝ:
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11. ÆÝãá±õ ³å³¹áÉ³ñ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ

ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ÙÇ³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñáí ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝ Ý»ñ³ñÏ»É ³ÝÑñ³Å»ßï ¹ñ³ÙÁ: àñá±Ýù »Ý

íï³Ý·Ý»ñÁ:

12. àñá±Ýù »Ý ÐÐ Î´ Ý»ñÏ³ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÝ áõ Ù³ñï³-

Ññ³í»ñÝ»ñÁ:
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Ð²ìºÈì²Ì

Ü»ñùÇÝ & ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ

÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ

Ü»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³Ý

÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ »ÝÃ³¹ñ»Ýù, áñ

·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ »ñÏáõ »ñÏÇñ` Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³Ý-

Û³Ý: ºÃ» »ñÏáõ` ³ñï³ùÇÝ ¨ Ý»ñùÇÝ ·Ý»ñÇ ÇÝ¹»ùëÝ»ñÁ ³ñ-

ï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ïßéí³Í

»ñÏñ³ã³÷³Ï³Ý ÙÇçÇÝÝ»ñÝ »Ý a ¨ b áã ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³å-

ñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÏßÇéÝ»ñáí, ³å³`

                                                         (1)

                                                              (2)

áñï»Õ` 0 < a < 1 ¨ 0 < b < 1:

ºñÏÏáÕÙ³ÝÇ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ïíÛ³É »ñÏñÇ

¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý »ñÏñÇ ÙÇç¨, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿ 1.4

μ³Ý³Ó¨áõÙ, Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É μ³Ý³Ó¨áí.

                                                             (3)

î»Õ³¹ñ»Éáí 3 Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç 1 ¨ 2 Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ

¨ Ï³ï³ñ»Éáí áñáß Ó¨³÷áËáõÙÝ»ñ` Ïëï³Ý³Ýù.

 α1
Tf

α
NfGf PPP −×=

 β1
Td

β
NdGd PPP −×=

 

Gd

Gfdc

P
PE

RER
×

=
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                                                                     (4)

ø³ÝÇ áñ Áëï ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý` ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ¨ áã ³ñï³-

Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ »ñÏñÇ Ý»ñ-

ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿ (IRER).

                                                    (5)

                                                        (6),

ÇëÏ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ

ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý »ñÏñáõÙ »ñÏñÇ ³ñï³-

ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Íáí

(RERT)

                                                          (7),

³å³ 4 Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ï»Õ³¹ñ»Éáí 5 ¨ 6 Ñ³í³ë³ñáõÙ-

Ý»ñÁ` Ïëï³Ý³Ýù.

                                                                                        (8)

ä³ñ½»óí³Í ï³ñμ»ñ³ÏÇ ¹»åùáõÙ, »ñμ Ù»Ï ·ÝÇ ûñ»ÝùÁ

ÏÇñ³é»ÉÇ ¿ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ³ÛëÇÝùÝ,

»ñμ ãÏ³Ý Ù³ùë³ïáõñù»ñ ¨ ³ÛÉ ·áñÍ³ñù³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ,

³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ Ñ³Ù³ñ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»-

ñÁ »ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ Ñ³í³ë³ñíáõÙ »Ý ¹ñ³Ýó ·ÝÇÝ ³ñï³-

ë³ÑÙ³ÝáõÙ` μ³½Ù³å³ïÏ³Í »ñÏñÇ ÷áË³ñÅ»ùáí: ²ÛëÇÝùÝ`

³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ

Ñ³Ù³ñ Ñ³í³ë³ñ ¿ ÙÇ³íáñÇ: ÜÙ³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ

³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ Ñ³í³ë³ñíáõÙ ¿ ³ñï³ùÇÝ
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³ßË³ñÑÇ ¨ ïíÛ³É »ñÏñÇ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ

Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛ³ÝÁ44:

                                                                     (9)

Èá·³ñÇÃÙ»Éáí Ñ³í³ë³ñÙ³Ý »ñÏáõ ÏáÕÙ»ñÁ ¨ ¹Çý»ñ»Ý-

ó»Éáí ³ÛÝ` ÷áùñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ïëï³Ý³Ýù.

                                                                                   (10)

ÆÝãå»ë óáõÛó ¿ ïñíáõÙ 10 μ³Ý³Ó¨áõÙ, Ý»ñùÇÝ ¨ ³ñï³ùÇÝ

Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÙÇÙÛ³ÝóÇó ß»Õí»É ¨ ãÉÇ-

Ý»É ÙÇÙÛ³Ýó ½áõ·³Ñ»é: ºÃ» ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ Ý»ñùÇÝ Çñ³-

Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ÁÝ¹áõÝ»Ýù ³Ý÷á÷áË, ³å³ »ñÏñÇ Ý»ñùÇÝ ¨

³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ï÷á÷áËí»Ý Ñ³Ù³-

Ù³ëÝáñ»Ý, Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ ¹ñ³Ýù áñáß ¹»åù»ñáõÙ Ï³ñáÕ

»Ý ÷á÷áËí»É ÝáõÛÝÇëÏ ï³ñμ»ñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ê³Ï³ÛÝ

Çñ³Ï³ÝáõÙ »ÝÃ³¹ñ»Éáí, áñ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ Ý»ñùÇÝ

Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ ¿³å»ë ãÇ ÷áËíáõÙ, »Ã» ³ÛÝ ½³ñ·³ó³Í

»ñÏÇñ ¿, Ïëï³Ý³Ýù, áñ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ áõÕÇÕ

Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ¿ Ý»ñùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇÝ:

 
α
F

β
D

IRER
IRER

RER =

 
FD IRERαIRERβRER ×−×=

44 ºñÏáõ »ñÏñÇ Ùá¹»Éáí` ÙÇ »ñÏñÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿

ÙÛáõë »ñÏñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ, ¨ PTf áõ PTd ·Ý»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý

ÙÇ¨ÝáõÛÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ½³ÙμÛáõÕÁ: ´³½Ù³ÃÇí »ñÏñÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÇ

¹»åùáõÙ ³ñï³ùÇÝ »ñÏñÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³é¨ïáõñ ³Ý»É ÙÇÙÛ³Ýó,

ÇÝãå»ë Ý³¨ ïíÛ³É »ñÏñÇ Ñ»ï, ¨ ¹ñ³Ýó í³×³é³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ ½³ÙμÛáõÕÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ï³ñμ»ñí»É ÙÇÙÛ³ÝóÇó: ÜÙ³Ý ¹»å-

ùáõÙ ³ñï³ùÇÝ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ í³×³é³Ñ³Ý»ÉÇ ³åñ³Ýù-

Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ãÇ Ñ³í³ë³ñíÇ ÙÇ³íáñÇ, ¨ 9 Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç

Ïëï³Ý³Ýù ÷³ëï³óÇ ß»ÕáõÙ` ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý ëË³ÉÇ ï»ëùáí:
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