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ÐÐ ²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÀ ºì ¸ð²Üò Òºì²ìàðØ²Ü 
úðÆÜ²â²öàôÂÚàôÜÜºðÀ 

 
¸»é¨ë ÑÝ³·áõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ÏÛ³ÝùÁ 

Ù³ñ¹Ï³Ýó ëïÇå»É ¿ ½µ³Õí»É ÙÇçÝáñ¹³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ùµ, 
áñÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ñ ÷áÕÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ÷áË³¹³ñÓ í×³ñáõÙ-
Ý»ñÇ, ï³ñµ»ñ ÏßÇé áõ µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»-
ï³ÕÝ»ñÇ ÙÇçáóáí£ 

²ÝïÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, »ñµ ïÇñ³å»ïáÕ ¿ñ µÝ³ïÝï»-
ëáõÃÛáõÝÁ, ³ñ¹»Ý ëÏëáõÙ ¿ÇÝ ÏÇñ³éí»É µÝ³Çñ³ÛÇÝ ÷áË³ïíáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ£ Àëï Ù»½ Ñ³ë³Í ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ûñÇÝ³Ï, ÐáõÝ³ë-
ï³ÝáõÙ ÝÙ³Ý ÷áË³ïíáõÃÛáõÝ ïñíáõÙ ¿ñ ÑáÕÇ ·ñ³í³¹ñáõÃÛ³Ùµ£ 
ÜßíáõÙ ¿ Ý³¨, áñ ÐÇÝ º·ÇåïáëáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÁ ·ïÝíáõÙ ¿ñ 
å»ïáõÃÛ³Ý Çñ³í³ëáõÃÛ³Ý Ý»ñùá£ ä³Ñå³Ýí³Í ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª ÑÇÝ »·Çåï³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ, µ³óÇ ýÇëÏ³É ·áñÍ³-
éáõÛÃÝ»ñÇó, Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ÇÝ Ý³¨ ³ÛÉ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ù³ë-
Ý³íáñ³å»ëª ÷áÕÇ ·ÝáõÙ, í³×³éáõÙ ¨ ÷áË³Ý³ÏáõÙ, ÷áË³ïíáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙ, ÝáõÛÝÇëÏ ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ ¨ ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ£ ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ï³ï³ñíáõÙ ¿ñ å³ñï³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³éáõÙª ÙÇÝã¨ Å³ÙÏ»ïÇ ³í³ñïÁ, ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÁÝ-
¹áõÝáõÙ£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÁ ½³ñ·³óÙ³Ý áñáß³ÏÇ ³ëïÇ×³ÝÇ íñ³ ¿ 
·ïÝí»É ³ÝïÇÏ ÐéáÙáõÙ ¨ ÐáõÝ³ëï³ÝáõÙ£ 

ê³Ï³ÛÝ ÝáñûñÛ³ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ëÏÇ½µÁ Ñ³í³-
Ý³µ³ñ å»ïù ¿ Ñ³Ù³ñ»É17-ñ¹ ¹³ñÁ£ êÏ½µÝ³íáñí»É ¿ ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ, 
áñÝ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ñ ³é³í»É ³é³ç³íáñ 
ÇÝ¹áõëïñÇ³É »ñÏÇñ£ ²é³çÇÝ µ³ÝÏÇñÝ»ñÁ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, »Õ»É »Ý 
áëÏáõ ·áñÍáí ½µ³ÕíáÕ í³ñå»ïÝ»ñÁ£ 

²ÛÝ µ³ÝÇó Ñ»ïá, »ñµ ·áñÍ³ñùÝ»ñáõÙ ëÏë»ó û·ï³·áñÍí»É áë-
ÏÇÝ, ³ÏÝÑ³Ûï ¹³ñÓ³í, áñ ÇÝãå»ë ·Ýáñ¹Ý»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ³é¨ï-
ñ³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ á°ã ß³Ñ³í»ï ¿, á°ã ¿É, Ù³Ý³í³Ý¹, ³Ýíï³Ý· 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³Ý·³Ù ·áñÍ³ñùÝ»ñ ÏÝù»ÉÇë ï»Õ³÷áË»É, Ïßé»É 
áëÏÇÝ, ëïáõ·»É ¹ñ³ Ù³ùñáõÃÛáõÝÁ£ àõëïÇ, áñå»ë Ï³ñ· ÁÝ¹áõÝ-
í»ó áëÏÇÝ å³Ñå³ÝáõÃÛ³Ý ï³É áëÏáõ ·áñÍáí ½µ³ÕíáÕ í³ñå»ï-
Ý»ñÇÝ, áñáÝù áõÝ»ÇÝ Ñ³ïáõÏ ëï»ÕÍí³Í ÝÏáõÕÝ»ñ ¨ ³ÝÑñ³Å»ß-
ïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ï³ñáÕ ¿ÇÝ í×³ñáíÇ ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí ïñ³Ù³-
¹ñí»É£ Þáõïáí ³åñ³ÝùÝ»ñÝ ëÏë»óÇÝ ÷áË³Ý³Ïí»É ÝáõÛÝ í³ñ-
å»ïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í ³Ý¹áññ³·ñ»ñáí, áñáÝù ¿É, ÷³ë-
ïáñ»Ý, ¹³ñÓ³Ý ÃÕÃ³¹ñ³ÙÇ í³Õ Ó¨Á£ 
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ØÇÝã¨ 1861Ã. èáõë³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ý»ñÏ³Û³ó-
ÝáõÙ ¿ÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·ÛáõÕ³óÇ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ýÇñ-
Ù³Ý»ñÁ£ ¸ñ³ÝóÇó ³é³çÇÝÝ»ñÁ í³ñÏ³íáñáõÙ ¿ÇÝ Ï³Éí³Í³ï»ñ»-
ñÇÝª Ýñ³Ýó ³Ýí³Ý ·ñ³íáí, ÇëÏ »ñÏñáñ¹Ý»ñÁª ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝÁ ¨ ³é¨ïáõñÁ£ 1914-1917ÃÃ. èáõë³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ý Çñ Ù»ç ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ñ ä»ï³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»-
ñÁ, ÷áË³¹³ñÓ í³ñÏÇ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ, ù³Õ³ù³ÛÇÝ Ñ³ë³ñ³Ï³-
Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ, ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏÇ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ïááå»ñ³óÇ³Ý, ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ñÏÕ»ñÁ, ·ñ³í³ïÝ»ñÁ (ÉáÙ-
µ³ñ¹Ý»ñÁ)£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·ÉË³íáñ ¹»ñÁ å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ñ ä»-
ï³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ ¨ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ£ 

ÊáñÑñ¹³ÛÇÝ Ï³ñ·»ñÇ Ñ³ëï³ïáõÙÇó Ñ»ïá èáõë³ëï³ÝáõÙ 
ï»ÕÇ áõÝ»ó³í Ñ³Ù³ï³ñ³Í ³½·³ÛÝ³óáõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 
µéÝ³·ñ³íí»ó Ù³ëÝ³íáñ µ³ÝÏ»ñÇ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ, 
ÙÇ³ÓáõÉí»ó èáõë³ëï³ÝÇ ä»ï³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ñ»ï, ¨ Ó¨³íáñí»ó 
èáõë³ëï³ÝÇ ÊáñÑñ¹³ÛÇÝ ü»¹»ñ³óÇ³ÛÇ Ñ³Ù³å»ï³Ï³Ý ëá-
óÇ³ÉÇëï³Ï³Ý µ³ÝÏ£ ´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÁ Ñ³Ù³ñí»ó å»ï³Ï³Ý Ù»-
Ý³ßÝáñÑ£ ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï í»ñ³óí»óÇÝ ·áñÍáÕ ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ µ³Ý-
Ï»ñÁ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ëå³ë³ñÏáõÙ ¿ÇÝ 
÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ ù³Õ³ù³ÛÇÝ µáõñÅáõ³½Ç³ÛÇÝ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñ·»É-
í»óÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ 

ØÇÝã¨ ÐáÏï»Ùµ»ñÛ³Ý Ñ»Õ³÷áËáõÃÛáõÝÁ èáõë³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ³-
ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ï³½Ùí³Í ¿ñ ãáñë Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇó, ¹ñ³Ýù ¿ÇÝª 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ ÑáÕ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Á, ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ÙÇ ß³ñù Ù³ëÝ³-
·Çï³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõïÝ»ñ£ Ð»Õ³÷áËáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá, Ý¿å-Ç Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, »ñµ ½³ñ·³ó³Ý ³åñ³Ýù³¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñ³ñ³-
µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù³ëÝ³ÏÇáñ»Ý í»ñ³Ï³Ý·Ýí»ó Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Á£ ê³Ï³ÛÝ í»ñçÇÝë Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ñ ÙÇ³ÛÝ »ñÏáõ Ù³-
Ï³ñ¹³Ïáí£ ²é³çÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ¿ñ ·ïÝíáõÙ ä»ï³Ï³Ý µ³Ý-
ÏÁ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙª µ³í³Ï³ÝÇÝ É³ÛÝ ï³ñ³Íí³Í 
µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, ÏáÙáõÝ³É Ïááå»ñ³ïÇí 
µ³ÝÏ»ñÁ, ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³ñÏÕ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ£ 

ÊáñÑñ¹³ÛÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ñÙ³ï³Ï³Ý 
í»ñ³Ï³½Ù³íáñáõÙ Ï³ï³ñí»ó 1930-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ëÏ½µÇÝ, 
ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³Û¹ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¹³ñÓ³í ³í»ÉÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý áõ 
Ï»ÝïñáÝ³óí³Í£ Àëï ¿áõÃÛ³Ý, í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í ¿ñ Ù»Ï Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, áñï»Õ ÁÝ¹·ñÏí³Í ¿ÇÝ ä»ïµ³ÝÏÁ, ÞÇ-
Ý³ñ³ñ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, ²ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ µ³ÝÏÁ£ ì³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
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Ï³ñ·Ç ³Ûë ÛáõñûñÇÝ³Ï Ï³éáõóí³ÍùÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ áã ³ÛÝ-
ù³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñáí, áñù³Ý ù³Õ³ù³Ï³Ý ß³ñÅ³-
éÇÃÝ»ñáí£ 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÝÙ³Ý §í»ñ³Ï³½Ù³íáñÙ³Ý¦ ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, Ï³½Ù³ÉáõÍí»ó »ñÏñÇ áÕç í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Á ¨ ÷áË³ñÇÝí»ó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áí£ ÀÝ¹ áñáõÙ, í»ñ-
çÇÝë ¹³ñÓ³í í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç áõñáõÛÝ Ùá¹»É, 
ù³ÝÇ áñ ÉÇáíÇÝ ·ïÝíáõÙ ¿ñ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ¨, ³Ù»ÝÇó ³é³ç, 
ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ï³Ï£ ì³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ¹áõñë ÃáÕÝí»ó ³å³Ñáí³·ñ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á£ 
ÜÙ³Ý í»ñ³Ï³éáõóáõÙÝ ³ÛÝ Ï³ñ¨áñ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇó ¿ñ, áñÝ 
áõÕÕí³Í ¿ñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³óÙ³ÝÁ ¨ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
Ó¨³íáñÙ³ÝÁ£ 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ³ÙµáÕç ËáñÑñ¹³ÛÇÝ »ñÏñÇ ï³ñ³ÍùáõÙ, ³Û¹ 
ÃíáõÙ Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ, Çëå³é í»ñ³óí»óÇÝ í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ µ³Ý-
Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý µáÉáñ Ý³Ë³¹ñÛ³ÉÝ»ñÁ£ ºñÏ-
ñáõÙ µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿ñ ÙáõñÑ³Ï³ÛÇÝ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ, ï»ÕÇ ¿ñ áõ-
Ý»ÝáõÙ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ñïù»ñÇ ½³Ý·í³Í³ÛÇÝ ¹áõñë-
·ñáõÙ, Ñ³ïÏ³å»ë ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ, ÇÝãÇ Ñ»ï¨³Ý-
ùáí ³Û¹ µÝ³·³í³éÇ Õ»Ï³í³ñÝ»ñÝ ³Ù»Ý¨ÇÝ ¿É ß³Ñ³·ñ·éí³-
ÍáõÃÛáõÝ ã¿ÇÝ óáõó³µ»ñáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ³ñóáõÙ, ó³Íñ ¿ñ í³ñÏÇ ïáÏáëÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ£ Ò»é-
Ý³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³íáñáõÙÝ Çñ³-
Ï³Ý³óíáõÙ ¿ñ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇóª áõÕÕ³Ñ³Û³ó Ï³ñ·áí, 
ÃáõÛÉ ¿ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñÇ áõ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
íñ³ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ, í»ñçÇÝÝ»ñë ½ñÏí³Í ¿ÇÝ í³ñÏ³-
íáñÙ³Ý ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñ áñáÝ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõ-
ÝÇó, ã¿ñ í»ñ³ÑëÏíáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áõ í³ñÏ³ÛÇÝ ÷áÕÇ ¿ÙÇëÇ³Ý ¨ 
³ÛÉÝ£ 

²ÛÝ µ³ÝÇó Ñ»ïá, »ñµ ÊáñÑñ¹³ÛÇÝ ØÇáõÃÛ³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ 
·ñ»Ã» ëå³é»ó ½³ñ·³óÙ³Ý ¿ùëï»ÝëÇí ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
÷áñÓ ³ñí»ó íÇ×³ÏÁ ßïÏ»É ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÇÝï»ÝëÇí ½³ñ·³ó-
Ù³Ý é»Éë»ñÇ íñ³ ÷áË³¹ñ»Éáõ ÙÇçáóáí£ ÆëÏ ¹ñ³ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
É³í³·áõÛÝ áõÕÇÝ Ñ³Ù³ñí»ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ñÙ³ï³íáñáõÙÁ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ñ ³é³Ýó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç í»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý£ ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí 1987Ã. ï»ÕÇ áõÝ»ó³í 
ÊêÐØ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í»ñ³Ï³½Ù³íáñáõÙ£ ¸ñ³ ³ñ¹ÛáõÝ-
ùáõÙ Ý³ËÏÇÝ »ñ»ù µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Ý³ßÝáñÑÁ ÷áË³ñÇÝí»ó ÙÇ ù³ÝÇ-



 6

ëáí£ Üáñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù»ç Ùï³Ý ä»ï³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, ²·-
ñá³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, ²ñ¹ßÇÝµ³ÝÏÁ, ´Ý³Ïëáóµ³ÝÏÁ, 
ÊÝ³Ûµ³ÝÏÁ, ²ñï³ùÇÝ¿ÏáÝáÙµ³ÝÏÁ£ êñ³Ýó Ù»ç Ýáñ ¿ÇÝ ²·ñá³ñ-
¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¨ ´Ý³Ïëáóµ³ÝÏÁ, ÇëÏ ÙÛáõëÝ»ñÁ å³ñ½³-
å»ë í»ñ³Ï³½Ù³íáñí»óÇÝ£ 

ê³Ï³ÛÝ 1987Ã. Ýßí³Í í»ñ³Ï³éáõóáõÙÁ ãïí»ó ëå³ëí³Í ³ñ-
¹ÛáõÝùÁ ³ÛÝ å³ñ½ å³ï×³éáí, áñ ¹ñ³Ýù Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 
å»ïù ¿ Í³í³É»ÇÝ Ý³ËÏÇÝ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý å»ï³Ï³Ý ë»÷³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ£ ´³óÇ ¹ñ³ÝÇó, µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿ñ Ýáñ å³Û-
Ù³ÝÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, Ýáñ 
í³ñÏ³ÛÇÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñ ·ïÝ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ, ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ 
¿ñ í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ í»ñ³µ³ßËÙ³Ý Ý³ËÏÇÝ ³ñ³ï³íáñ 
åñ³ÏïÇÏ³Ý, ãÏ³ñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßáõÏ³, áõñ å»ïù ¿ Ï³ï³ñí»ñ 
í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ³é¨ïáõñ ¨ ³ÛÉÝ£ ´³ñ»µ³Ëï³µ³ñ, Ýßí³Í 
í»ñ³Ï³½Ù³íáñÙ³Ý áã ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÉÇÝ»ÉÁ ß³ï ßáõï ³ÏÝÑ³Ûï 
¹³ñÓ³í, ¨ 1988 Ãí³Ï³ÝÇó ëÏëí»ó µ³ÝÏ³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ 
»ñÏñáñ¹ ÷áõÉÁ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ »ñÏñáõÙ ëï»ÕÍí»óÇÝ ³é³çÇÝ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, áñáÝù Ïáãí³Í ¿ÇÝ áñå»ë µ³½³ Í³é³Û»Éáõ 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ýáñ 
Ï³éáõóí³ÍùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ£ ¸ñ³Ýáí ÇëÏ ëÏÇ½µ ¹ñí»ó í³ñ-
ã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó ¹»åÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý 
×ÏáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇÝ ³ÝóÙ³ÝÁ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 
ïí»ó ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ³½³ï ÏÇñ³éáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝ»-
Éáõ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï áÉáñïÝ»ñáõÙ£ 

êï»ÕÍí³Í å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ³é³ç³ó³í 
ëï»ÕÍ»Éáõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ýáñ Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý»ñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý áõ 
½³ñ·³óÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇÝ£ Àëï ³Û¹Ù, ÷á÷áËí»ó ä»ï³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ Ï³ñ·³íÇ×³ÏÁ ¨ ï»ÕÁ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç£ ä»ïµ³Ý-
ÏÁ ¹áõñë µ»ñí»ó Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý »ÝÃ³Ï³ÛáõÃÛáõÝÇó ¨, ¹ñ³Ýáí 
ÇëÏ, ëï³ó³í ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÇÝ 
Ñ³ñÇñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ£ ö³ëïáñ»Ý, »ñÏñáõÙ ëï»ÕÍ-
í»ó »ñÏÙ³Ï³ñ¹³Ï µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·. ³é³çÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ 
·ïÝíáõÙ ¿ñ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙª 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ£ 

²ÛëåÇëÇÝ ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñÙ³Ý ¿íáÉÛáõóÇ³Ý ÙÇÝã¨ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý Ñéã³ÏáõÙÁ, 
áñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ¿É Í³·»óÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ£ 

ä³ßïáÝ³å»ë Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛáõ-
ÝÁ ×³Ý³ãí»ó 1991 Ãí³Ï³ÝÇ ë»åï»Ùµ»ñÇ 21-ÇÝª Ñ³Ù³ÅáÕáíñ-
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¹³Ï³Ý Ñ³Ýñ³ùí»Ç ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³£ ÆëÏ 1993Ã. ÐÐ ¶»-
ñ³·áõÛÝ ËáñÑáõñ¹Ý ûñ»ÝùÝ»ñ ÁÝ¹áõÝ»ó ÇÝãå»ë §Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ¦, ³ÛÝå»ë ¿É §Ð³-
Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõ-
ÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦£ ²Û¹ ûñ»ÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»-
ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ Ñ³Ù³ñí»ó ÊêÐØ ä»ï³Ï³Ý µ³Ý-
ÏÇ Ð³Û³ëï³ÝÛ³Ý ·ñ³ë»ÝÛ³ÏÇ Çñ³í³Ñ³çáñ¹Á ¨ ·ÉË³íáñ µ³Ý-
ÏÁ, áñÇ ·áõÛùÁ å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³ÝÁ£ ÜáõÛÝ ï³ñí³ ÝáÛ»Ùµ»ñ 
³ÙëÇó ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ¹³¹³ñ»óí»ó ÊêÐØ ä»ïµ³ÝÏÇ ¨ èáõë³ë-
ï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛ³Ý Î´-Ç 1991-1992 ÃÃ. ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ ßñç³Ý³-
éáõÃÛáõÝÁ£ èáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ ÷áË³ñ»Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç 
¹ñí»ó Ñ³ÛÏ³Ï³Ý ¹ñ³ÙÁ£ ²Û¹ ·áñÍÁÝÃ³óÝ ³í³ñïí»ó 1994Ã.£ ´á-
Éáñ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ 
ëÏë»óÇÝ Ï³ï³ñí»É µ³ó³é³å»ë Ñ³ÛÏ³Ï³Ý ¹ñ³Ùáí1£ 

1993Ã. ÑáõÉÇëÇ 1-Çó Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÝ ëÏë»ó ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·ñ³Ýóí³Í µ³ÝÏ»ñÇ ¨ 
¹ñ³Ýó Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñÇ í»ñ³·ñ³ÝóÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ, ¨ å³Ñ³Ýç-
íáõÙ ¿ñ, áñ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»ÇÝ 
§Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ»ñÇ áõ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ¨ §ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ûñ»ÝùÝ»ñÇ 
å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ£ àõëïÇ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ëÏëíáõÙ ¿ 1994 Ãí³-
Ï³ÝÇó£ 

ì»ñ³·ñ³ÝóÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ³í³ñïÇó Ñ»ïá å³ñ½í»ó, áñ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáõÙ »Ý 50 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñª Çñ»Ýó 123 Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñáí, áñáÝó Ï³Ýá-
Ý³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ 48,0 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù£ ÀÝ¹ áñáõÙ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ýí³½³·áõÛÝ Ï³-
åÇï³ÉÇ ÝáñÙ³ïÇíÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ñ 500.000 ¹ñ³Ù£ 

²ÝÏ³ËáõÃÛáõÝ Ñéã³Ï»Éáõó Ñ»ïá Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõ-
ÃÛáõÝáõÙ ëÏëí»ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý áõ ½³ñ·³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý£ âËáñ³Ý³Éáí 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý í³ñã³Ññ³Ù³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³ÝóÝ»Éáõ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ñ³-
·ñÙ³Ý Ù»çª å³ñ½³å»ë Ýß»Ýù, áñ å³Ñ³ÝçíáõÙ ¿ñ ³ñÙ³ï³å»ë 
í»ñ³Ï³éáõó»É Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ÇÝãå»ë í³ñÏ³ÛÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É 

                                                
1 §Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ¦, §Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦, §ÐÐ ûñ»ÝùÝ»ñÇ 
ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ¶»ñ³·áõÛÝ ËáñÑñ¹Ç áñáßáõÙÁª 30.03.1993 Ã.£ 
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µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á£ ²Û¹ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ Ï³ï³ñí»óÇÝ ³é³çÇÝ 
ù³ÛÉ»ñÁ£ Ü³Ëª »ñÏñáõÙ ëï»ÕÍí»ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ 
áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÇÝ µÝáñáß »ñÏÙ³Ï³ñ¹³Ï µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·, 
¨ ³å³ª ÉÇ³Ï³ï³ñ ÇÝùÝáõñáõÛÝáõÃÛáõÝ ïñí»ó ÇÝãå»ë ³é³çÇÝ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ ·ïÝíáÕ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ£ 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý í»ñ³÷áËÙ³Ý ³Ûë Ýáñ ÷áõ-
ÉáõÙ, áñÁ µÝáõÃ³·ñíáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ýó-
Ù³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý, ÏïñáõÏ µ³ñÓñ³ó³í í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç ¹»ñÁ ¨ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ£ ²Û¹ ¹»ñÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, 
áñ µ³ÝÏ»ñÁ ÙÇ ÏáÕÙÇó ³ÏïÇíáñ»Ý Ýå³ëï»óÇÝ, áñå»ë½Ç ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ áõÕÕíÇ ¹»åÇ ßáõÏ³Ý, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ³ÏïÇ-
íáñ»Ý û·ÝáõÙ »Ý ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝª ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ£ ²ÝóÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
ëÏ½µÝ³Ï³Ý ÷áõÉáõÙ, Ñ³ïÏ³å»ë Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõ-
ÝáõÙ, µ³ÝÏ»ñÁ ¿³Ï³Ý ¹»ñ Ë³Õ³óÇÝ ¨ ³ÛÅÙ ¿É ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý 
Ýå³ëï»É ÷áùñ áõ ÙÇçÇÝ µÇ½Ý»ëÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÁ »ñÏ³ÏÇ ¿£ ØÇ ÏáÕ-
ÙÇóª µ³ÝÏ»ñÁ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóñ³Í, 
åá½ÇïÇí ¹»ñ »Ý Ë³ÕáõÙ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõ-
ÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý ·áñÍáõÙ ¨ ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª í»ñçÇÝÇë ½³ñ·³óáõ-
ÙÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ýå³ëïáõÙ ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ½áñ³óÙ³ÝÁ£ ²Û¹ »Ý íÏ³ÛáõÙ ÐÐ ³Ýó³Í Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ù³Ï-
ñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ£ ²Ûëå»ë. 2001-2003 ÃÃ. §Ð³Û³ë-
ï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»óÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñ-
ùÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ Çñ³Ï³Ý ³×Ç ³ÝÝ³Ë³¹»å µ³ñÓñ ï»Ùå»ñ, Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³µ³ñª 9.6, 12.9 ¨ 13.9 ïáÏáë£ ²Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÙÇçÇÝ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ï³½ÙáõÙ ¿ 12.1 ïáÏáë, ÇÝãÁ ³í»ÉÇ ù³Ý ÏñÏÝ³-
ÏÇ ³Ý·³Ù µ³ñÓñ ¿ 1994-2000 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ·ñ³Ýóí³Í ÙÇçÇÝ 
ï³ñ»Ï³Ý ³×Çó¦2£ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï 
½³ñ·³óÙ³Ý ³Ý·³Ù ½·áõß³íáñ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, 
áñ 2005 Ãí³Ï³ÝÇÝ 1989 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï·»ñ³½³ÝóíÇ£ 
ÜáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÝ ³×»É »Ý 13,4 %-áíª 2004 Ã. Ï³½Ù»Éáí 28,9 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù£ 
´³ÝÏ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ ÐÜ²-áõÙ ³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ï³ï³Ý-
í»É ¿ 18-22 %-Ç ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ£ àñáß³ÏÇáñ»Ý ³í»É³ó»É ¿ í³ñÏ»-

                                                
2 Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý å»ï³Ï³Ý µÛáõç», Ñ³Ù³éáï áõÕ»óáõÛó,  

2004 Ã., ¿ç 10£ 
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ñÇ Í³í³ÉÁ, áñÁ 2003Ã. Ï³½Ù»É ¿ 96,6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùª ·»ñ³½³Ýó»Éáí 
2001 Ã. Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ùáï 29 %-áí£ ì³ñÏÇ µ³ÅÇÝÁ ÐÜ²-áõÙ ³Û¹ 
ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 6 %£ ºÃ» 1994 Ãí³Ï³ÝÇÝ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ 48,0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, 
³å³ 2004 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ Ñ³í³ë³ñí»ó 39,2 
ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ£ 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý ³ÏÝ³éáõ ³×Ý áõÕ»Ïóí»É ¿ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí£ ºÃ» 1994 Ãí³-
Ï³ÝÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ·áñÍáõÙ ¿ÇÝ, ÇÝãå»ë 
³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, 50 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ, ³å³ 2004 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñ-
çÇÝ ¹ñ³Ýó ÃÇíÁ Ïñ×³ïí»É ¨ Ñ³ë»É ¿ 19-Ç£ ê³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ áã ÙÇ³ÛÝ ãÇ Ýí³½»É, ³ÛÉ¨ ß»ßï³ÏÇá-
ñ»Ý Ù»Í³ó»É ¿£ ºÃ» 1994 Ã. ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áõÙ³ñÁ Ï³½Ù»É ¿ 2289,95 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ³å³ 
2004 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝª 64631,0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù£ ²ÛëÇÝùÝª ³×»É ¿ 
62341,11 ÙÉÝ ¹ñ³Ùáí£ ÀÝ¹ áñáõÙ, ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³-
éáõóí³ÍùáõÙ ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ¹»é¨ë ËáñÑñ¹³ÛÇÝ ï³-
ñÇÝ»ñÇÝ ·áñÍáÕ ¨ Ñ»ïá ÙÇ³ÛÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝÇ í»ñ³Íí³Í µ³ÝÏ»ñÁ, 
ÇÝãåÇëÇù »Ýª ²ñ¹ßÇÝµ³ÝÏÁ, Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏÁ, Ð³ÛËÝ³Ûµ³ÝÏÁ, 
Ð³ÛÝ»ñ³ñïµ³ÝÏÁ, ³ÛÉ Ý³¨ µáÉáñáíÇÝ Ýáñ, í»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³-
ÏáõÙ ëï»ÕÍí³Í µ³ÝÏ»ñÁ, áñáÝù ³ñ¹»Ý Ñ³ëï³ïáõÝ ï»Õ »Ý ½µ³-
Õ»óÝáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ£ ²Û¹ µ³ÝÏ»ñÇó »Ýª ÎáÝí»ñë 
µ³ÝÏÁ, ÆÝ»Ïáµ³ÝÏÁ, ²ñó³Ëµ³ÝÏÁ, ²Ý»ÉÇù µ³ÝÏÁ, HSBC µ³ÝÏÁ ¨ 
³ÛÉÝ£ ²Ûë Ýáñ µ³ÝÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ ½·³ÉÇ µ³ÅÇÝ ¿ Ï³½-
ÙáõÙ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³ÉÇ Ï³éáõóí³Í-
ùáõÙ (ï»°ë ëïáñ¨ µ»ñí³Í ³ÕÛáõë³ÏÁ)£ 

 
²ÕÛáõë³Ï 1 

 

ØÇ ù³ÝÇ Ýáñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý ÁÝ¹Ñ³-

Ýáõñ óáõó³ÝÇß»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙª 2004 Ã. í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ 
 

1. ÎáÝí»ñë µ³ÝÏ 
2. ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ 

 3. ²ñó³Ëµ³ÝÏ 
4. ²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ 
5. HSBC µ³ÝÏ 

9,4 
4,6 
4,0 
5,0 
8,4 

 31,4 % 
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ÆÝãå»ë óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, 2004 Ãí³Ï³ÝÇ 
í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ, Ýßí³Í ÑÇÝ· Ýáñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ÝáÝ³-
¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³ÙµáÕç ³é¨ï-
ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ ³í»ÉÇ ù³Ý Ù»Ï »ññáñ¹Á£ ÜáõÛÝ µ³ÝÏ»-
ñÇ Ýí³×áõÙÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ³ÏÝ³éáõ »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³×Ç ³éáõÙáí£ ²Û¹ 
»Ý íÏ³ÛáõÙ ³ÕÛáõë³Ï 2-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÁ£ 

 
²ÕÛáõë³Ï 2 3 

 

Üáñ ³é³ç³íáñ ÑÇÝ· ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ  
ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 

 

N ´³ÝÏ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 
î»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ ÐÐ  

³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ³ÏïÇíÇ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³Éáí 

1. ÎáÝí»ñë µ³ÝÏ 8,8 
2. ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ 3,0 
3. ²ñó³Ëµ³ÝÏ 6,5 
4. ²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ 4,1 
5. HSBC µ³ÝÏ 17,7 
 ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ 100 

 

´»ñí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Ýßí³Í ÑÇÝ· ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ, 2004 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ, Ï³½ÙáõÙ ¿ 40 %£ 

²ÛëåÇëáí, Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ 
½áõ·ÁÝÃ³ó ß³ñáõÝ³Ï Ù»Í³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
½³ñ·³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ù»Í³ÝáõÙ ¿ Ý³¨ é»ëáõñë³ÛÇÝ 
µ³½³Ý£ Ð³ïÏ³å»ë í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÏïñáõÏ ³×»É ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ÁÝ¹É³ÛÝí»É ¿ Ýñ³Ýó 
Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ µ³½³Ý, ëå³ë³ñÏÙ³Ý ÏáõÉïáõñ³Ý ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ïáõÃÛáõÝÁ£ ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ëñíáõÙ ¿ Ý³¨ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ, ÇÝãÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ýáñ 
Ó¨»ñÇ áõ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³ñÙ³ï³íáñáõÙ£ Â» áñù³Ýáí »Ý Ï³é³í³ñ-
Ù³Ý ÁÝïñí³Í Ó¨»ñÝ áõ Ù»Ãá¹Ý»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ  ½³ñ-
·³óÙ³Ý Ýáñ ÷áõÉÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ, ¹ñ³ÝÇó ¿ Ï³Ëí³Í ³é¨ïñ³ÛÇÝ 

                                                
3 ²ÕÛáõë³ÏÁ Ï³½Ùí³Í ¿ Ù»ñ ÏáÕÙÇóª §Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõ-
ó³ÝÇßÝ»ñÁ¦ ²èÎ² ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý 2004-2005ÃÃ. ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ï»Õ»-
Ï³·ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
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µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ£ 
Üßí³Í Ñ³ñó»ñÁ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ µ³ÝÏ ÉáõÍáõÙ ¿ ÛáõñáíÇª »ÉÝ»Éáí Çñ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¨ ÁÝïñ³Í Ù³ñï³í³ñáõ-
ÃÛáõÝÇó£ 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ÁÝÃ³ó»É ¿ ëáõñ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³Ûù³ñÇ å³ÛÙ³Ý-
Ý»ñáõÙ£ ²í»ÉÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ëÏëí³Í Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ 
ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ½³ñ·³Ý³É áñ³Ï³Ï³Ý Ýáñ Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ£ ê³ 
¹ñë¨áñíáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ ÝÏ³ï»ÉÇáñ»Ý ÷áËí»É ¿ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñ-
ù³·ÇÍÁ. ¹³ñÓ»É ¿ ³í»ÉÇ §³·ñ»ëÇí¦ª é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ ï»Õ³-
µ³ßËÙ³Ý áõ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý µÝ³·³í³éáõÙ£ 

Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ µ³ñ»É³-
íáõÙÁ µ³ñ»Ýå³ëï å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ëï»ÕÍ»ó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ£ Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ë³ ³ñï³Ñ³Ûïí»ó Ýñ³-
ÝáõÙ, áñ ëÏë»ó ³×»É ÙÇçÇÝ Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ, ÇÝãÁ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
³é³í»É ëïí»ñáï ÏáÕÙÝ ¿£ 

2004 Ãí³Ï³ÝÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ßË³ï³ÝùÇ ³í³Ý¹³-
Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ í»ñçÝ³Ï³Ý³å»ë Çñ»Ýó ï»ÕÁ ½Çç»óÇÝ ³é³í»É 
Ñ»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ Ù»Ãá¹Ý»ñÇÝ, áñáÝó ßÝáñÑÇí ³×»óÇÝ áã ÙÇ³ÛÝ Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñÁ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç, ³ÛÉ¨ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåã³Ï³Ý 
×ÏáõÝáõÃÛáõÝÁ£ ¼·³ÉÇáñ»Ý ³×»óÇÝ åÉ³ëïÇÏ ù³ñï»ñÇ ù³Ý³ÏÁ ¨ 
³Û¹ ù³ñï»ñáí ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ï»ï»ñÁ, ³í»ÉÇ ÁÝ¹É³ÛÝí»ó Ñ»é³-
Ï³é³í³ñÙ³Ý ëå³ë³ñÏÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á (µ³ÝÏ-Ñ³×³Ëáñ¹), Ïá-
ÙáõÝ³É í×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÇÝï»·ñáõÙÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·ÇÝ£ êÏë»óÇÝ ÏÇñ³éí»É å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý áõ 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý (ý³ÏïáñÇÝ·) Ýáñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñª Ñ»Ýí»Éáí Ýáñ 
Íñ³·ñ³ÛÇÝ ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý íñ³£ ÀÝ¹É³ÛÝí»ó µ³ÝÏ³ÛÇÝ éÇë-
Ï»ñÇ µ³½Ù³½³Ý»óáõÙÁª ëå³ë³ñÏÙ³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï³ñ³-
Í»Éáí Ù³Ýñ³Í³Ë áÉáñïáõÙ£ 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ µ³ñ»É³íáõÙÁ Ýå³ëï³íáñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ 
ëï»ÕÍ»ó Ý³¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ£ ²Û¹ 
Ù³ëÇÝ »Ý íÏ³ÛáõÙ ß³ÑáõÛÃáí ³ßË³ïáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
Ãí³ù³Ý³ÏÇ ³×Á ¨ ¹ñ³Ýó ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓ-
ñ³óáõÙÁ£ ²Ûëå»ë. 2004 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³Ýñ³å»ïáõ-
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ÃÛáõÝáõÙ ·áñÍáÕ 19 ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇó ß³ÑáõÛÃáí »Ý ³ßË³-
ï»É 16-Á4£ 
 

²ÕÛáõë³Ï 3 
 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇª 2004 Ãí³Ï³ÝÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 

 

 
N 

´³ÝÏÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 

Þ³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ 

Áëï 
³ÏïÇíÝ»ñÇ 

Áëï 
ë»÷³Ï³Ý 

Ï³åÇï³ÉÇ 
1. 
2. 
3. 
4. 
5. 
6. 
7. 
8. 
9. 
10. 
11. 
12. 
13. 
14. 
15. 
16. 
17. 

²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
ÎáÝí»ñë µ³ÝÏ 
HSBC µ³ÝÏ 
ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ 
Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ 
Ð³ÛËÝ³Ûµ³ÝÏ 
²ñó³Ëµ³ÝÏ 
²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ 
Ð³Û·ÛáõÕ÷áËµ³ÝÏ 
Ð³ÛÝ»ñ³ñïµ³ÝÏ 
äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ 
ÆÂ´ µ³ÝÏ 
¾ÙåáñÇÏÇµ³ÝÏ 
¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏ 
²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ 
Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏ 
Ð³ÛÇÝí»ëïµ³ÝÏ 

1,1 
1,2 
1,1 
3,5 
0,9 
0,4 
0,7 
1,1 
0,4 
0,5 
0,6 
0,2 
0,8 
0,1 
0,1 

0,03 
0,04 

8,0 
6,7 

13,8 
13,5 
6,2 
5,4 
7,2 
5,5 
1,4 
2,3 
1,1 
0,3 
0,6 
0,2 
0,2 
0,2 

0,18 
 

²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ, Ñ³ïÏ³å»ë Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ, ïÝï»ë³-
Ï³Ý ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ¹»é¨ë ãÇ ·ïÝíáõÙ µ³í³ñ³ñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³, ÇëÏ ØÇçÇÝí»ëï µ³ÝÏÁ ¨ ÚáõÝÇµ³ÝÏÁ íÝ³ëáí 
»Ý ³ßË³ï»É£ ê³Ï³ÛÝ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ù»Ýù ë³ Ýí³×áõÙ »Ýù 
¹ÇïáõÙ, ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí, áñ Ý³ËÏÇÝáõÙ ß³ÑáõÛÃáí ã¿ñ ³ßË³-
ïáõÙ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÁ£ 

                                                
4 ²èÎ² ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý 2004-2005ÃÃ. ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïáõÇ 
ïíÛ³ÉÝ»ñáí£ 



 13

ìÇ×³ÏÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ µ³ñíáù ¿ Áëï ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý£ ²Ûëï»Õ, ÇÝãå»ë íÏ³ÛáõÙ »Ý ³ÕÛáõë³ÏÇ 
ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, Ï³Ý ÙÇ ß³ñù µ³ÝÏ»ñ, áñáÝó ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÁ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ ¿£ ÜÙ³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇó Ñ³ïÏ³å»ë 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É HSBC µ³ÝÏÁ ¨ ÆÝ»Ïáµ³ÝÏÁ, áñáÝó ß³Ñáõ-
Ã³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É 
»Ýª 13,8 % ¨ 13,5 %£ ²ÛÝáõÑ»ï¨ ÑÇß³ï³ÏáõÃÛ³Ý »Ý ³ñÅ³ÝÇ ²ñ-
ó³Ëµ³ÝÏÁ, áñÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ï³½Ù»É ¿ 7,3 %, 
ÎáÝí»ñë µ³ÝÏÁª 6,7 %, Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏÁª 6,2 %£ Ð³ÛËÝ³Ûµ³ÝÏÇ ¨ 
²Ý»ÉÇù µ³ÝÏÇª Áëï ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»É »Ýª 5,4 % ¨ 5,5%£ 

Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ûáõ-
ÝáõÃÛ³Ý íñ³ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ·áñÍáõÙ, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, Ï³-
åÇï³ÉÇ µ³½Ù³ñÏãÇ (ÙáõÉïÇåÉÇÏ³ïáñÇ) óáõó³ÝÇßÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, 
áñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ³ÏïÇíÝ»ñÇ áõ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³-
µ»ñáõÃÛáõÝÁ£ ²Ûë óáõó³ÝÇßÇ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ óáõÛó ¿ ï³-
ÉÇë, Ã» áñã³÷ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ û·ï³·áñÍí»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»-
ñÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ£ àñáß³ÏÇ ÇÙ³ëïáí, ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ ÑÇ-
ß»óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ §ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÉÍ³Ï¦ 
óáõó³ÝÇßÁ£ î³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ í»ñçÇÝ ¹»åùáõÙ ËáëùÁ í»-
ñ³µ»ñáõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý áõ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ ûåïÇÙ³É Ñ³-
ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ÙÇçáóáí ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ß³-
ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ, ÇëÏ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ Ï³-
åÇï³ÉÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óáõÙÁ å»ïù 
¿ Ó»éù µ»ñíÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇç¨ ûåïÇÙ³É 
Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝ ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ÙÇçáóáí£ Ð³ñóÝ ³ÛÝ ¿, Ã» ë»-
÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÙÇ³íáñÁ ù³ÝÇ ÙÇ³íáñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñ ¿ ³å³Ñáí»É, ÇÝãåÇëÇÝ ¿ ¹ñ³Ýó û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ïáõÃÛáõÝÁ£ 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ µ³½Ù³ñÏãÇ óáõó³ÝÇßÇ 
Ù³ëÇÝ å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ïï³Ý ëïáñ¨ µ»ñí³Í ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»-
ñÁ£ 
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²ÕÛáõë³Ï 4 
 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ µ³½Ù³ñÏãÇ (³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨    
ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ) óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 2004 

Ãí³Ï³ÝÇÝ5 
 

N ´³ÝÏ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ Î³åÇï³ÉÇ 
µ³½Ù³ñÏÇãÁ 

1. 
2. 
3. 
4. 
5. 
6. 
7. 
8. 
9. 

10. 
11. 
12. 
13. 
14. 
15. 
16. 
17. 
18. 
19. 

HSBC µ³ÝÏ 
²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
ÎáÝí»ñë µ³ÝÏ 
ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ 
Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ 
Ð³ÛËÝ³Ûµ³ÝÏ 
²ñó³Ëµ³ÝÏ 
²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ 
Ð³Û·ÛáõÕ÷áËµ³ÝÏ 
Ð³ÛÝ»ñ³ñïµ³ÝÏ 
äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ 
ÆÂ´ µ³ÝÏ 
¾ÙåáñÇÏÇµ³ÝÏ 
¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏ 
²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ 
Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏ 
Ð³ÛÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
ØÇçÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
ÚáõÝÇµ³ÝÏ 

12,3 
7,0 
5,5 
3,8 
6,9 

11,08 
9,4 
4,8 
4,0 
4,5 
1,2 
1,6 

0 - 4,3 
3,7 
3,4 
4,9 
4,3 
1,2 

4,38 
 ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 5,6 

 

Ø»ñ Ñ³ßíáõÙÝ»ñáí, Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ, ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ïáõÛóÁ 
(Ï³åÇï³ÉÇ µ³½Ù³ñÏÇãÁ) Ï³½Ù»É ¿ 5,6£ 

´»ñí³Í ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ  Ð³Û³ëï³-
ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ùÇã ã¿ ³ÛÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ù³Ý³-
ÏÁ, áñáÝó ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ïáõÛóÁ ·ïÝíáõÙ ¿ ù³í³ñëÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³£ ²Û¹ µ³ÝÏ»ñÇó »Ý HSBC µ³ÝÏÁ, áñÇ Ï³åÇï³ÉÇ 
µ³½Ù³ñÏÇãÁ 2004 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 12,3£ ²Û¹ ÝáõÛÝ óáõ-

                                                
5 òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¹áõñë »Ý µ»ñí»É ²èÎ² ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý 2004-2005ÃÃ. ï»Õ»-
Ï³·ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
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ó³ÝÇßÁ Ð³ÛËÝ³Ûµ³ÝÏáõÙ Ï³½Ù»É ¿ 11,08, ²ñó³Ëµ³ÝÏáõÙª 9,4, 
²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏáõÙª 7,0, Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏáõÙª 6,9, ÎáÝí»ñë 
µ³ÝÏáõÙª 5,5 ¨ ³ÛÉÝ£ 

ê³Ï³ÛÝ ½·³ÉÇ ¿ Ý³¨ ³ÛÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÁ, áñáÝó ë»÷³-
Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ïáõÛóÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿£ ²Ûëå»ë, Ù»Ï ÙÇ³-
íáñ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ßíáí, ³ÏïÇíÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ Ï³½Ù»É ¿. 
ØÇçÇÝí»ëï ¨ äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ»ñáõÙª 1,2, ÆÂ´ µ³ÝÏáõÙª 1,6, ²é¿Ï-
ëÇÙµ³ÝÏáõÙª 3,4, Ð³ÛÇÝí»ëïµ³ÝÏáõÙª 4,3 ¹ñ³Ù ¨ ³ÛÉÝ£ 

ÜáõÛÝª 2004 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
³é¨ïñ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 
³í»ÉÇ ù³Ý 14.949 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ÇÝãÁ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõ-
ÃÛ³Ùµ, ³×»É ¿ Ùáï 2 ³Ý·³Ù (1-1,96 %)£ ê³ íÏ³ÛáõÙ ¿ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, 
áñ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¿³å»ë µ³ñÓñ³ó»É »Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»-
ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ£ 

²ÛÅÙ Ñ³Ù³éáï³ÏÇ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñ-
Í³éáõÛÃÝ»ñÁ, áñáÝù ³Ûëûñ Ñ³ïÏ³Ýß³Ï³Ý »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ³½·³ÛÇÝ, 
³ÛÉ Ý³¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ ÝÏ³ïíáÕ ÙÇ-
ïáõÙÝ»ñÁ£ Ü³Ë Ýß»Ýù, áñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ó³ÝÏ³ó³Í »ñÏñÇ 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÇçáõÏÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ, áñáÝó ÙÇçáóáí 
¿ Ñ³Ù³Ï³ñ·íáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ù³ëÁ£ ²é¨ï-
ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáí ¿ ï»ÕÇ áõÝ»ÝáõÙ í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ, 
¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ, Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ ÇÝã-
å»ë ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÙÇç¨, ³ñ-
Å»ÃÕÃ»ñÇ ¨ ï³ñ³¹ñ³ÙÇ ³éù áõ í³×³éùÁ, ¹ñ³Ýó å³Ñå³ÝáõÙÁ 
¨ ³ÛÉÝ£ 

Ð³Ù³ñí»Éáí ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝª ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÏïÇí ï³ññÝ »Ý£ ê³ å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ Ý³Ë Ñ³í³ù³·ñ»Éáí ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ¨ 
Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ï ¹ñ³Ù³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýù ïñ³Ù³¹ñ»Éáí ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³ñÇùÁ 
½·³óáÕ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝª Å³Ù³-
Ý³Ï³íáñ û·ï³·áñÍÙ³Ý, ¹ñ³Ýáí ÇëÏ Ýå³ëïáõÙ »Ý ÁÝ¹É³ÛÝí³Í 
í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛ³ÝÁª áñå»ë ÙÇçÝáñ¹ Ñ³Ý¹»ë 
·³Éáí ÷áË³¹³ñÓ í×³ñáõÙÝ»ñÇ áõ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óáõÙ£ 

ØÛáõë ÏáÕÙÇóª ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï»É áñå»ë ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝ, áñáÝù Ï»ÝïñáÝ³óÝáõÙ »Ý Å³Ù³Ý³-
Ï³íáñ³å»ë ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (³í³Ý¹Ý»ñÁ), ¹ñ³Ýù 
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ïñ³Ù³¹ñáõÙ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ û·ï³·áñÍÙ³Ýª í³ñÏ»ñÇ Ï³Ù ÷á-
Ë³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ëùáí£ Â»¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ³ÝÙÇç³Ï³-
Ýáñ»Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñáëù»ñ ã»Ý ëï»ÕÍáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë áñå»ë ³½·³ÛÇÝ ¨ ÙÇç³½·³-
ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ ³Ùñ³åÝ¹Ù³Ý áõ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ÏïÇí 
Ù³ëÝ³ÏÇóª ëï»ÕÍ»Éáí ·áñÍ³ñ³ñ Ï³å»ñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝ»óáÕ ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ¨ ÝáõÛÝÇëÏ 
å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨£ 

ºí, í»ñç³å»ë, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ áñáß³ÏÇ å³ÛÙ³Ý³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí Ñ³Ý¹»ñÓ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É Ý³¨ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³-
Ï³Ý ×ÛáõÕ ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ýáí ×ÏáõÝ Ï»ñåáí ³ñÓ³·³ÝùáõÙ »Ý 
ó³ÝÏ³ó³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, áñáÝù ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ÇÝãå»ë 
ïíÛ³É »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ù³Õ³ù³Ï³Ý ÏÛ³ÝùáõÙ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛáõ-
ÝÁ ¹ñë¨áñíáõÙ »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ Ù»ç£ ¸ñ³Ýù 
»Ý. 

 ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙÁ ¨ Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ, 
 í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ, 
 í³ñÏ³ÛÇÝ ÷áÕÇ ëï»ÕÍáõÙÁ, 
 Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ¨ í×³ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ ïÝï»ëáõ-

ÃÛ³Ý Ù»ç, 
 ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý áõ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-

ÙÁ, 
 ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóáõÙÁ£ 
¸ñ³Ù³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³í³ù³·ñáõÙÁ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 

³í³Ý¹³Ï³Ý ¨ ÑÝ³·áõÛÝ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿£ êñ³ ³é³í»Éáõ-
ÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ, ÁÝ¹·ñÏ»Éáí ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ¨ 
µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, 
¹ñ³Ýó ï»ñ»ñÇÝ ¹ñ³Ýáí ÇëÏ ³å³ÑáíáõÙ »Ý Éñ³óáõóÇã »Ï³Ùïáíª 
ïáÏáëÇ ï»ëùáí, ¨, ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª »Ï³Ùáõï ¿ ëï»ÕÍíáõÙ Ý³¨ µ³Ý-
Ï»ñÇ Ñ³Ù³ñª í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ¹Ç-
Ù³ó£ Ð»Ýó µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáí ¿ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ ¨ í»ñ³ÍáõÙÁ Ï³åÇï³ÉÇ£ 

ì³ñÏ ïñ³Ù³¹ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ÙÇçÝáñ¹ Ñ³Ý¹»ë ·³ÉÁ ÝáõÛÝå»ë 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ñ¨áñ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇó ¿£ Ð³ñóÝ ³ÛÝ ¿, áñ 
Ñ³ïÏ³å»ë Ý»ñÏ³ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ áõÕÕ³ÏÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ï³å»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ áõÝ»óáÕ ¨ 
¹ñ³Ýó Ï³ñÇùÁ ½·³óáÕ ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
·ñ»Ã» ³ÝÑÝ³ñ ¿ ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ýáí ã»Ý Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ÷áË³ï-
íáõÃÛ³Ý Ýå³ï³Ïáí ³é³ç³ñÏíáÕ ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ ³½³ï ¹ñ³Ù³-
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Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ ¨ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ£ ²Û¹ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ñ³ÕÃ³Ñ³ñíáõÙ »Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáí£ ¸ñ³Ýáí µ³Ý-
Ï³ÛÇÝ í³ñÏÁ áõÕÕíáõÙ ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñ ¨ Ýå³ë-
ïáõÙ í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛ³ÝÁ£ ´³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóáí 
í³ñÏ ¿ ïñ³Ù³¹ñíáõÙ Ý³¨ µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁª Ñ³ïÏ³å»ë ëå³éáÕ³-
Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³çáñ¹, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»Éª Ñ³ïáõÏ ·áñÍ³-
éáõÛÃÝ»ñÇó Ù»ÏÁ í³ñÏ³ÛÇÝ ÷áÕÇ ëï»ÕÍáõÙÝ ¿£ ì»ñçÇÝë Ñ³Ý¹»ë ¿ 
·³ÉÇë µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ï»ëùáí, áñÁ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ã»-
Ï»ñÇ, ù³ñï»ñÇ, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ£ ÀÝ¹ 
áñáõÙ, ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ Í³í³ÉÇ Ù»Í³óáõÙ 
ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç£ Ü»ñÏ³ÛáõÙë ³ñ¨ÙïÛ³Ý ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»-
ñáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ÷áÕÇ ·ÉË³íáñ ¿ÙÇï»ÝïÝ»ñ »Ý£ àõëïÇ, 
³½·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñ·³íáñáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý 
¿ÙÇëÇ³ÛÇ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁª Ý»ñ·áñÍ»Éáí ¹ñ³Ýó ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ áõ µÝáõÛÃÇ íñ³£ 

îÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ áõ í×³ñÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ë Ù»Ï Ï³ñ¨áñ ·áñÍ³éáõÛÃ ¿£ Ü³Ëª µ³ÝÏ»ñÁ 
Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë áñå»ë ÙÇçÝáñ¹ª í×³ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ£ ÀÝ¹ áñáõÙ, ¹³ Ï³ï³ñáõÙ »Ý Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ó³Û-
ÝáõÃÛ³Ùµ£ ¸ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý, ÙÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñáõÙ »Ý 
í×³ñáõÙÝ»ñ ¨ ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª ÙÇçáóÝ»ñ »Ý Ý»ñ³éáõÙ Ñ³×³Ëáñ¹Ç 
Ñ³ßíáõÙ, í³ñáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ùáõïù»ñÇ Ñ³ßí³éáõÙ ¨ ïñ³Ù³-
¹ñáõÙ£ 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÝÏ³ïíáõÙ »Ý í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³-
ï³ñ»É³·áñÍÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Ýáñ³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ·ñ»Ã» µáÉáñ »ñ-
ÏñÝ»ñáõÙ, ÇÝãÁ µ³ñÓñ³óÝáõÙ ¿ ³Û¹ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõ-
ÃÛáõÝÁ£ Ð³ïÏ³å»ë ½³ñ·³ó³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ· áõÝ»óáÕ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ýáñ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ£ Ø³ë-
Ý³íáñ³å»ë, Ëáßáñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ëÏë»É »Ý ÏÇñ³é»É ùÉÇ-
ñÇÝ·³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·, ÇÝãÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ùÉÇñÇÝ-
·³ÛÇÝ ëïáõ·³ñùÝ»ñ »ñÏñÇ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÇ ³éÝãáõ-
ÃÛ³Ùµ£ 

ì×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í Ýáñ-
Ù³Ý»ñ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ£ úñÇÝ³Ïª ÎáÝí»ñë µ³ÝÏÁ 2004 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
ëÏë»É ¿ ÏÇñ³é»É, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, Converse Transter Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, 
áñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ³ñ³· ÷á-
Ë³ÝóáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñ 
(èáõë³ëï³Ý, ÂáõñùÇ³, ê»ñµÇ³ ¨ â»éÝá·áñÇ³, àõÏñ³ÇÝ³, ØáÉ-
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¹áí³), ÇÝãå»ë Ý³¨ ²ñó³Ë£ ÜáõÛÝ Ýå³ï³ÏÇÝ ¿ Í³é³ÛáõÙ Ý³¨ 
Western Union Ñ³Ù³Ï³ñ·Á£ ÎÇñ³éíáõÙ ¿ Ý³¨ Ñ»é³Ñ³Õáñ¹³Ï-
óáõÃÛ³Ý Ýáñ Ñ³Ù³Ï³ñ· (internet-benking, fax-benking), áñáí ëå³-
ë³ñÏíáõÙ »Ý Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ£ Î³ï³ñí»É »Ý Ý³¨ ³ÛÉ 
Ýáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ£ 

ì×³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µ³ñ»É³íÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ÙÇçáó³-
éáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³Ëë»ñÇ Ýí³½»óÙ³ÝÁ, 
ÇëÏ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ³ñ³·áõÃÛ³Ý áõ Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³Ý  
Ýå³ï³Ïáí ³ñÙ³ï³íáñíáõÙ ¿ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·£ 

²ñ¨ÙïÛ³Ý ½³ñ·³ó³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ· áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»-
ñáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý Ý³¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
³é³çÝ³ÛÇÝ ¨ »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ·áñÍ³éáõÛÃ£ Æñ»Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³½-
Ù³Ï»ñå»Éáí µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ áõ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙ áõ 
ï»Õ³µ³ßËáõÙª ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ëï³-
ÝáõÙ Ï³åÇï³ÉÝ áõÕÕ»Éáõ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý áÉáñï£ ¸ñ³Ýáí ³ñÅ»-
ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Ý Ýå³ëïáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ Ù»-
Í³óÙ³ÝÁ£ 

ì»ñç³å»ëª ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ ß³ñùáõÙ Çñ 
áõñáõÛÝ ï»ÕÝ ¿ ·ñ³íáõÙ ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³-
ïáõóáõÙÁ£ 

ÊáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ß-
ïáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ÁÝ¹É³ÛÝ-
íáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ³ßË³ñÑ³·ñáõ-
ÃÛáõÝÁ, Ù»Í³ÝáõÙª Ãí³ù³Ý³ÏÁ ¨, ÙÛáõë ÏáÕÙÇó, ß³ñáõÝ³Ï ëï»ÕÍ-
íáõÙ »Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýáñ ï»ë³ÏÝ»ñ, áñáÝó ¿áõÃÛ³Ý áõ µá-
í³Ý¹³ÏáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ ¹»é¨ë Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÁ Ñëï³Ï å³ïÏ»ñ³-
óáõÙ ãáõÝ»Ý£ ÀÝ¹³ñÓ³Ï »Ý Ù³ïáõóíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í Ñ³ñó»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñÁ£ Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ÇÝãå»ë µ³ñ-
Óñ³óÝ»É í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, ëï³Ý³É ÉÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ í³ñÏ»ñ, ÏÇñ³-
é»É Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ýáñ Ó¨»ñ, û·ïí»É åÉ³ëïÇÏ ù³ñï»ñÇó£ ²í»ÉÇ 
Ñ³×³Ë ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ ¹ÇÙáõÙ »Ý µ³ÝÏ»ñÇÝª 
Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ å³ïñ³ëï»Éáõ í»ñ³µ»ñÛ³É 
ËáñÑñ¹³ïíáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ïáí£ ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ 
Ù»Í ¿ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝÁ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ, áñáÝù ³é³í»É³å»ë Ï³åí³Í »Ý ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ µÝ³-
·³í³éÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý, Ùß³ÏÙ³Ý áõ 
Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ñ»ï£ Ð³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ Ñ»ï³ùñùñáõÙ »Ý Ý³¨ ï»Õ»-
ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ, µ³ÝÏ»ñÇ ³Ï-
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ïÇí³ÛÇÝ áõ å³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ»ï 
Ï³åí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ¨ ³ÛÉÝ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ¹ñ³Ýó Ï³½Ù³Ï»ñåã³Ï³Ý Ï³-
éáõóí³ÍùÁ£ ¸³ ³Ùñ³·ñíáõÙ ¿ Î³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ, áñï»Õ Ñëï³Ï 
ÝßíáõÙ »Ý µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ, ¹ñ³Ýó ÉÇ³½áñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ, å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÷áË³¹³ñÓ 
Ï³å»ñÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë£ 

Î³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³é³í³ñ-
Ù³Ý ·ÉË³íáñ Ù³ñÙÇÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ (µ³ÅÝ»ï»-
ñ»ñÇ, ÷³Û³ï»ñ»ñÇ) ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÅáÕáíÁ£ ì»ñçÇÝë Ñ³ëï³ïáõÙ ¿ 
µ³ÝÏÇ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ÷á÷á-
ËáõÙ ³ÛÝ£ ÀÝïñáõÙ ¿ ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹, Ñ³ëï³ïáõÙ ¿ ï³ñ»-
Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÁ, µ³ßËáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, Ó¨³íá-
ñáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ýáÝ¹»ñÁ ¨ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·áõÙ µ³ÝÏÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
Ñ»ï Ï³åí³Í ½³Ý³½³Ý ³ÛÉ Ñ³ñó»ñ£ ´³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
ÅáÕáíÁ µ³ÝÏÇ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó ÁÝïñáõÙ ¿ Ý³Ë³·³Ñ, áñÁ ¨ Õ»-
Ï³í³ñáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ·áñÍ³¹Çñ Ù³ñÙÇÝÁª ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Á£ 

îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Á Ï³½Ù³íáñáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý 
µ³ñÓñ³·áõÛÝ ýáõÝÏóÇáÝ³É ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù ¿É Çñ³-
Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý µ³ÝÏÇ åñ³ÏïÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁª »ÉÝ»Éáí 
ËáñÑñ¹Ç Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõóáõÙÝ»ñÇó ¨ Ññ³Ñ³Ý·Ý»ñÇó£ 

ÊáñÑñ¹Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇó ¿ µ³ÝÏÇ é³½Ù³í³ñ³-
Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙÁ ¨ ¹ñ³ ÑÇÙ³Ý íñ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³-
ÏáõÙÁ£ Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ, ³ñï³ñÅáõ-
Ã³ÛÇÝ, Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåã³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ ß³ñáõ-
Ý³Ï ÷á÷áËíáõÙ ¨ Ï³ï³ñ»É³·áñÍíáõÙ ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
¹ñ³Ýó ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ùµ, áñáÝó 
ÑÇÙ³Ý íñ³ ³é³ç »Ý ·³ÉÇë Ýáñ ËÝ¹ÇñÝ»ñ áõ å³Ñ³ÝçÝ»ñ£ 
 
 

2.  ²èºìîð²ÚÆÜ ´²ÜÎºðÆ ä²êÆì²ÚÆÜ ºì 
²ÎîÆì²ÚÆÜ ¶àðÌ²èÜàôÂÚàôÜÜºðÀ ºì ¸ð²Üò 

²ð¸ÚàôÜ²ìºîàôÂÚ²Ü ´²ðÒð²òØ²Ü ÊÜ¸ÆðÜºðÀ 
 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëïáñ³µ³Å³ÝíáõÙ 
»Ý »ñÏáõ ËÙµÇ. å³ëÇí³ÛÇÝ ¨ ³ÏïÇí³ÛÇÝ£ ä³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí µ³ÝÏ»ñÁ Ó¨³íáñáõÙ »Ý Çñ»Ýó é»ëáõñëÝ»ñÁ, 
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ÇëÏ ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ï»Õ³µ³ßËáõÙ »Ý 
¹ñ³Ýù£ ä³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÷³ëïáñ»Ý, å³ïÙ³-
Ï³Ýáñ»Ý ³é³çÝ³ÛÇÝ »Ý »Õ»É ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ýáí í»ñçÇÝÝ»ñÇë Ñ³Ù³ñ »É³-
Ï»ï »Ý Í³é³ÛáõÙ å³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ 

ä³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ »Ý í»ñ³µ»ñáõÙ, ³Ù»ÝÇó ³-
é³ç, ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ó¨³íáñáõÙÁ, ³í³Ý¹Ý»ñÇ (¹»åá½Çï-
Ý»ñÇ) ÁÝ¹áõÝáõÙÁ, Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ µ³óáõÙÁ ¨ í³ñáõ-
ÙÁ, áñáÝó ÃíáõÙ Ý³¨ª ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³ßÇíÝ»ñÁ, ÙÇçµ³Ý-
Ï³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ ëï³óáõÙÁ: ¸ñ³Ýó Ï³½ÙÇ Ù»ç ÙïÝáõÙ »Ý Ý³¨ Ï»Ý-
ïñáÝ³óí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÁ, áñáÝù ïñ³Ù³¹ñáõÙ »Ý ³½-
·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ, ë»÷³Ï³Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ (å³ñï³-
ïáÙë»ñÇ, ¹Çåá½ÇïÇí³ÛÇÝ ¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý Ñ³í³ëï³·ñ»ñÇ) Ãá-
Õ³ñÏáõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ýßí³Í é»ëáõñëÝ»ñÇ ß³ñùáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë Ï³ñ¨áñ-
íáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ (Ï³åÇï³ÉÁ)£ ¸ñ³ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ 
áñáßáõÙ µ³ÝÏÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³í³Ï³Ý ÑÇÙù»ñÁ ¨ Ñ³Ý¹Çë³-
ÝáõÙ ½³ñ·³óÙ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý µ³½³Ý£ ê»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó ¿ Ï³Ëí³Í, Ã» áñã³÷ ¿ ÑÝ³ñ³íáñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 
÷áËÑ³ïáõóáõÙÝ»ñ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇÝ ¨ ³í³Ý¹³ïáõÝ»ñÇÝ µ³ÝÏÇ 
ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ï³Ù íÝ³ëÇ ³é³ç³óÙ³Ý ¹»åù»ñáõÙ, ÉáõÍ»É ³é³-
ç³¹ñí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ¨ ³å³Ñáí»É ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï-
Ý»ñÁª Ý³Ë³ï»ëí³Í Í³í³ÉÝ»ñáí£ ´³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ »Ý Ï³ÝáÝ³¹ñ³Ï³Ý 
ýáÝ¹Á, ·ÉË³íáñ å³ÑáõëïÁ, í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý å³ÑáõëïÝ»ñÁ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ãµ³ßËí³Í Ï³Ù Ïáõï³Ïí³Í ß³-
ÑáõÛÃÁ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ÑÇÙùÁ Ï³ÝáÝ³-
¹ñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÝ ¿£ ¸ñ³ Í³í³ÉÁ, Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ¨ ÷á÷áËÙ³Ý 
Ï³ñ·Á áñáßíáõÙ »Ý µ³ÝÏÇ Î³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ùµ£ Î³åÇï³ÉÇ Í³í³-
ÉÁ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ ãÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ: ê³Ï³ÛÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝáõÙ »Ý Ýí³½³·áõÛÝ Í³í³É (ÝáñÙ³ïÇí), áñÁ ã³-
å³Ñáí»Éáõ ¹»åùáõÙ µ³ÝÏÝ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ãÇ Ï³ñáÕ ·áñÍ»É£ 2005 
Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÉÇëÇ 1-Çó Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ÝáÝ³¹ñ³-
Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½³·áõÛÝ Í³í³ÉÁ Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ 50 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù, ÇëÏ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇÝÁª 2.400 ÙÉÝ ¹ñ³Ù£ Î³ÝáÝ³¹ñ³-
Ï³Ý ýáÝ¹»ñÇ ÝÙ³Ý Í³í³ÉÁ Ï³ñáÕ ¿ ³å³Ñáíí»É Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇª 
µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ, ÷³Û³ï»ñ»ñÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³£ 
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²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ó¨³íáñáõÙ »Ý ·ÉË³íáñ å³Ñáõëï, áñÁ 
Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ Í³ÍÏ»Éáõ ³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÁ, áñáÝù 
Ï³ñáÕ »Ý ³é³ç³Ý³É µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ï³ñµ»ñ 
µÝáõÛÃÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë£ ¸ñ³ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 
ëáíáñ³µ³ñ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ïáÏáëÝ»ñáíª Ï³ÝáÝ³¹ñí³Í Ï³åÇï³-
ÉÇ Ù»ÍáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ£ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³é¨ï-
ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ 15-25 %£ ä³-
Ñáõëï³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñ »Ý Í³é³ÛáõÙ ß³ÑáõÛ-
ÃÇó Ï³ï³ñíáÕ Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÁ£ 

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»ó, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ó¨³íáñáõÙ »Ý Ý³¨ 
í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý å³ÑáõëïÝ»ñ, áñáÝù ·áÛ³ÝáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ÙÇçáóÝ»ñÇ, ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ í»ñ³·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ñ³ßí»ÏßéÇ ÏáÝëáÉÇ-
¹³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 

Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñë-
Ý»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ³ÝÝß³Ý µ³ÅÇÝ »Ý 
Ï³½ÙáõÙ£ ²ñ¨ÙïÛ³Ý ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
µ³ÅÇÝÁ µ³ÝÏÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ï³½ÙáõÙ ãÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙ 15-20 %-Á£ 
ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ÝÙ³Ý Í³í³ÉÁ ÉÇáíÇÝ µ³-
í³ñ³ñáõÙ ¿ ³å³Ñáí»Éáõ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÝË³÷³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ¨ 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ£ èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛ³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ é»ëáõñëÝ»ñÇ 10%-Çó ³-
í»ÉÇÝ£ ²Û¹ óáõó³ÝÇßÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 2004 
Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 17,7 %£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇó ¿ Ý³¨ ³ÛÝ, áñ Ýñ³ é»ëáõñëÝ»ñÇ ×ÝßáÕ Ù³ëÁ ·áÛ³ÝáõÙ ¿ ÁÝ¹-
·ñÏí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ£ ÀÝ¹ áñáõÙ, ÙÇçáóÝ»ñ Ñ³í³ù³·ñ»Éáõ 
µ³ÝÏ»ñÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñ·³íáñáõÙ »Ý ³½·³ÛÇÝ Ï»Ý-
ïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁª »É³Ï»ï áõÝ»Ý³Éáí ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÁ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, µ³ÅÝ»ï»ñ»ñÇ 
áõÝ»óí³ÍùÝ ¿, áñÝ ³ÛÉ Ï»ñå ³Ýí³ÝáõÙ »Ý µ³ÝÏÇ ½áõï ³ñÅ»ù£ 
ì»ñçÇÝÇë áñáßÙ³Ý ³é³í»É ï³ñ³Íí³Í áõ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ »Õ³Ý³ÏÁ 
Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Áëï Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ£ 
 
 
 
 
 
 
 

´³ÝÏÇ 
Ï³åÇï³ÉÇ 

Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ 
³ñÅ»ù 

´³ÝÏÇ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ 

Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ 
³ñÅ»ù 

´³ÝÏÇ 
å³ëÇíÝ»ñÇ 

Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ 
³ñÅ»ù 
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²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Í³í³ÉÁ Ý»ñ-
·ñ³íí³Í ¨ ÷áË³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù ·áÛ³ÝáõÙ »Ý ³ÛÝåÇëÇ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ßÝáñÑÇí, áñáÝù Ó¨³íáñáõÙ 
»Ý å³ëÇíÝ»ñÁ£ êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ýù ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
ÁÝ¹·ñÏí³Í ¨ ÷áË³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ£ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 1. ÀÝ¹·ñÏí³Í ¨ ÷áË³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 
 
Þ³ï Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñ ³ÛÝ Ï³ñÍÇùÇÝ »Ý, áñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 

é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ 
³ÛÝù³Ý ¿É ×Çßï ãÇ Ï³éáõóí³Í ¨ Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý Ï³ñÇù áõÝÇ£ 
Ü»ñÏ³ÛáõÙë ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ áñáßáõÙ 
»Ýª »ÉÝ»Éáí ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ»ï Ï³å-
í³Í éÇëÏÇó ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ï³åÇï³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó£ ²ÝÏ³ëÏ³Í, 
¹ñ³Ýù Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý£ ê³Ï³ÛÝ Ñ³ñÏ³íáñ ¿ Ý³¨ 

Ü»ñ·ñ³íí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñ 

²í³Ý¹Ý»ñ, 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ 

Ñ³Ý¹»å 

ì³ñÏ»ñ, áñáÝù 
ëï³óí³Í »Ý Î´-Çó ¨ 

³ÛÉ µ³ÝÏ»ñÇó 

´³ÝÏ»ñÇ 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñ 

¸»åá½ÇïÝ»ñ 
ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇó ¨ 

ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³ÝóÇó 

ä³ñï³ïáÙë»ñ ØáõñÑ³ÏÝ»ñ, 
¹»åá½Çï³ÛÇÝ ¨ 

ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý 
Ñ³í³ëï³·ñ»ñ 

òå³Ñ³Ýç Ä³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ÊÝ³ÛáÕ³Ï³Ýª 
ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý 
³ÝÓ³ÝóÇó 
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Ñ³ßíÇ ³éÝ»É, áñ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ã³÷áí Ï³Ëí³Í ¿ 
Ý³¨ Ýñ³Ýó é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÇó£ ê³ Ñ³ïÏ³å»ë 
Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³ÝóÙ³Ý ßñç³ÝáõÙ ·ïÝíáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ£ ²ñï³-
ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý, Ñ³ïÏ³å»ë ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ, áñï»Õ µ³ÝÏ»ñÁ 
·áñÍáõÙ »Ý Ï³ÛáõÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÏÇñ³é-
íáõÙ ¿ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ³å³Ñáí³·ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÁ Ùßï³å»ë 
·ïÝíáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ý»ñùá£ ²Ûë å³ñ³·³Ý Ï³-
ñ¨áñ ¹»ñ ¿ Ë³ÕáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñª ÁÝ¹·ñÏ»Éáõ »ñ-
Ï³ñ³Å³ÙÏ»ï é»ëáõñëÝ»ñ ¨ ³å³Ñáí»Éáõ Ï³ÛáõÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ é»-
ëáõñëÝ»ñÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï£ Ð³ñóÝ ³ÛÝ ¿, áñ µ³ÝÏ»ñÇ í×³ñáõ-
Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ ¿ áã ³ÛÝù³Ý í»ñ³¹³ñÓíáÕ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
Ñáëùáí, áñù³Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³Éáí, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ï»ÕÇ áõÝ»-
Ý³É í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ å³Ñ³Ýçáí£ ÜÙ³Ý ¹»åù»ñáõÙ Ï³ñ¨áñ ¿, Ã» 
ÇÝãåÇëÇÝ ¿ µ³ÝÏÇ é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³Ý£ ºÃ» ¹³ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
µ³ÕÏ³ó³Í ¿ §Ï³ñ×¦ å³ëÇíÝ»ñÇó, ³å³ Ù»Í Í³í³ÉÇ í×³ñÝ»ñÇ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ µ³ÝÏÁ ÏáõÝ»Ý³ Éáõñç ËÝ¹ÇñÝ»ñ£ àõë-
ïÇ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿, áñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ý³Ë³å»ë Ùï³Í»Ý ¨ 
Ï³ÛáõÝ³óÝ»Ý Çñ»Ýó ÁÝÃ³óÇÏ í×³ñáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ µ³½Ù³-
½³Ý»óÝ»Ý ë»÷³Ï³Ý é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³Ý£ ²Ûë ÇÙ³ëïáí áñáß³ÏÇ 
Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ ÏÝ»ñÏ³Û³óÝ»Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ÃÇí 5 ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ£ 

ÆÝãå»ë óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ³Û¹ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, 2004 ¨ 2005 Ãí³Ï³Ý-
Ý»ñÇ ëÏ½µÇÝ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ Ï³-
éáõóí³ÍùáõÙ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ï³½Ù»É ¿, 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª 17,4 % ¨ 17,7 %£ ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ 
Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÝ ¿É Ï³½Ù»É »Ý, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñª 
82,6 % ¨ 82,3 %: ê³Ï³ÛÝ ³é³ÝÓÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ Ýßí³Í 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ÙÇÙÛ³ÝóÇó, 
³ÛÉ Ý³¨, ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ í»ñóñ³Í, µ³ÝÏ»ñÇ ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇßÝ»-
ñÇó£ ²Ûëå»ë, å³ëÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
µ³ÅÇÝÁ ³é³í»É µ³ñÓñ ¿ ÆÂ´ µ³ÝÏáõÙ, áñï»Õ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ, 
2004 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ, Ï³½Ù»É ¿ 72,1 %, ÇëÏ 
2005 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµª 62,2 %, ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáó-
Ý»ñÇ µ³ÅÇÝÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ, Ï³½Ù»É ¿ª 27,9 % ¨ 37,8 %£ 
 
 
 
 

²ÕÛáõë³Ï 5 
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ÐÐ ·áñÍáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ 2004 ¨ 2005 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ 

ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ (ïáÏáëÝ»ñáí)6 
 

N ´³ÝÏ»ñÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ 

2004 Ãí³Ï³Ý 2005 Ãí³Ï³Ý 

ê»÷³-
Ï³Ý 

ÙÇçáó-
Ý»ñ 

Ü»ñ·ñ³í-
í³Í 

ÙÇçáóÝ»ñ 

ê»÷³-
Ï³Ý 

ÙÇçáó-
Ý»ñ 

Ü»ñ·ñ³í-
í³Í 

ÙÇçáóÝ»ñ 

1. 
2. 
3. 
4. 
5. 
6. 
7. 
8. 
9. 

10. 
11. 
12. 
13. 
14. 
15. 
16. 
17. 
18. 
19. 

Ð³Û·ÛáõÕ÷áËµ³ÝÏ 
²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ 
²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ 
²ñó³Ëµ³ÝÏ 
²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ. µ³ÝÏ 
¾ÙåáñÇÏÇµ³ÝÏ 
ÆÂ´ µ³ÝÏ 
ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ 
ÎáÝí»ñë µ³ÝÏ 
Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ 
Ð³ÛÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
Ð³ÛËÝ³Ûµ³ÝÏ 
Ð³ÛÝ»ñ³ñïµ³ÝÏ 
HSBC µ³ÝÏ 
Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏ 
ØÇçÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
ÚáõÝÇµ³ÝÏ 
äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ 

30,6 
15,5 
23,5 
14,8 
17,0 
20,0 
23,1 
72,1 
24,3 
13,4 
16,0 
14,4 
11,5 
18,1 
7,8 

25,7 
77,8 
21,7 
61,2 

 

69,3 
84,5 
76,5 
85,2 
83,0 
80,0 
76,9 
27,9 
75,7 
86,6 
84,0 
84,6 
88,5 
81,9 
92,8 
74,3 
22,1 
78,3 
38,8 

 

24,7 
20,7 
29,4 
10,6 
14,2 
26,2 
23,3 
62,2 
26,0 
18,0 
14,4 
32,2 
11,5 
22,2 
8,1 

20,5 
84,5 
22,8 
51,2 

75,3 
79,3 
70,6 
89,4 
85,8 
73,8 
76,7 
37,8 
74,0 
82,0 
85,6 
76,8 
88,5 
77,8 
91,9 
79,5 
15,5 
77,2 
48,8 

 ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 17,4 82,6 17,7 82,3 

 

ÜáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝÝ ¿ íÇ×³ÏÁ ØÇçÇÝ-
í»ëïµ³ÝÏáõÙ, áñï»Õ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ý»ñ·ñ³íí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 77,8 % ¨ 84,5%, ÇëÏ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁª 

                                                
6 ²ÕÛáõë³ÏÁ Ï³½Ùí»É ¿ §Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ¦ ²èÎ² 
·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý 2004 - 2005 ÃÃ. ï»Õ»Ï³·ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³£ 
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22,1% ¨ 15,5%, äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏáõÙ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁª 61,2 
% ¨ 48,8 %, ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁª 38,8 % ¨ 51,2 %£ 

²ÝÏ³ëÏ³Í, ë»÷³Ï³Ý ¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÛëåÇëÇ Ï³-
éáõóí³ÍùÁ ÝÙ³Ý µ³ÝÏ»ñáõÙ Ñ»éáõ ¿ µ³í³ñ³ñ ÉÇÝ»Éáõó£ ¸³ ãÇ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ ÙÇç³½·³ÛÝáñ»Ý ÁÝ¹áõÝí³Í ã³-
÷³ÝÇßÝ»ñÇÝ, ³ÛÉ¨ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇçÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇÝ£ 
ÜÙ³Ý íÇ×³ÏÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ÑÇßÛ³É µ³ÝÏ»ñÁ 
í³ñáõÙ »Ý ½·áõß³íáñ ¨, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»É Ý³¨ª ·áÛ³ï¨Ù³Ý ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ã³÷³½³Ýó ó³Íñ ¿ ¹ñ³Ýó ë»-
÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ£ ²Ûëå»ë, 2004 
Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ, Ù»ñ Ñ³ßíáõÙÝ»ñáí, äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏÇ 
½áõï ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÝáõÛÝ óáõó³ÝÇßÇ 
ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 1,3 %-Á, ÇëÏ Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃÇ 0,2 %-Á, ÆÂ´ µ³Ý-
ÏÇÝÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ, Ï³½Ù»É ¿ª 0,3 % ¨ 0,7 %£ ÆÝã í»ñ³-
µ»ñáõÙ ¿ ØÇçÇÝí»ëïµ³ÝÏÇÝ, ³å³ 2004 Ãí³Ï³ÝÇÝ ¹ñ³ ·áñÍáõ-
Ý»áõÃÛáõÝÁ ³í³ñïí»É ¿ íÝ³ëáí£ 

àõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ, ³Ûëûñí³ ¹ñáõ-
ÃÛ³Ùµ, Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ ÙÇ ß³ñù ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ 2004 Ãí³Ï³ÝÇÝ Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë 
³í³ñï»É »Ý íÝ³ëáí£ ²Ûëå»ë, 2004 Ãí³Ï³ÝÁ íÝ³ëáí »Ý ÷³Ï»É 
¾ÙåáñÇÏÇµ³ÝÏÁ, áñÇ Ïáõï³Ï³Í ß³ÑáõÛÃÁ Ï³½Ù»É ¿ -788,2 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù, ²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏÁª -64,1 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏÁª -748,9 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù ¨ ¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏÁª 924,2 ÙÉÝ ¹ñ³Ù£ ²Ûë µ³Ý-
Ï»ñáõÙ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ë»÷³Ï³Ý áõ Ý»ñ·ñ³íí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³í³ñ³ñ Ñ³Ù³ñ»É£ 
àõëïÇ, Ù»ñ Ï³ñÍÇùáí, ËÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³Ûë µ³ÝÏ»ñáõÙ µ³í³ñ³ñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ãÇ ·ïÝíáõÙ Ù»Ý»ç»ñ³Ï³Ý ³ßË³ï³ÝùÁ£ 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ¨ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï-
óáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»ó, »ÝÃ³ñÏí»É ¿ ¹ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ñÓñ³ó»É ¿ ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍ-
Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ£ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
ëï³óí³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÁ 2003 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ï³½Ù»É ¿ 3497,5 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù, ÇëÏ 2004 Ãí³Ï³ÝÇÝª 2980,3 ÙÉÝ ¹ñ³Ù£ ÜáõÛÝ Ãí³Ï³ÝÇÝ, 
Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ, Ï³½Ù»É ¿ 7607,7 
ÙÉÝ ¹ñ³Ù ¨ 14949,2 ÙÉÝ ¹ñ³Ù£ 

ì»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ùµ Ñ³ïÏ³å»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É Ñ»ï¨-
Û³É ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ. 
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 ²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏÁ, áñÁ 2004 Ãí³Ï³ÝÇ í»ñçÇÝ ëï³ó»É ¿ 
½áõï ß³ÑáõÛÃª 435,6 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃª 2418,9 
ÙÉÝ ¹ñ³Ù. ¹ñ³Ýù Ï³½ÙáõÙ »Ý ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕ-
ÙÇó ëï³óí³Í ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 14,6 %-Á ¨ Ïáõï³Ïí³Í ß³-
ÑáõÛÃÇ 16,2 %-Á£ 

 HSBC µ³ÝÏÁ, áñÁ ÝáõÛÝ ï³ñáõÙ ëï³ó»É ¿ ½áõï ß³ÑáõÛÃª 
751,4 ÙÉÝ ¹ñ³Ù ¨ Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃª 2629,1 ÙÉÝ ¹ñ³Ù. 
¹ñ³Ýó µ³ÅÇÝÁ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ï³½Ù»É ¿, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³-
µ³ñª 25,2 % ¨ 17,6 %: 

 ÎáÝí»ñë µ³ÝÏÁ ëï³ó»É ¿ ½áõï ß³ÑáõÛÃª 401,7 ÙÉÝ ¹ñ³Ù ¨ 
Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃª 3158,9 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, áñáÝù Ï³½Ù»É »Ý ÐÐ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 13,5 % ¨ 
21,1 %: 

 Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏÁ ëï³ó»É ¿ ½áõï ß³ÑáõÛÃª 247,2 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, 
Ïáõï³Ïí³Í ß³ÑáõÛÃª 1962, 0 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, áñáÝù Ï³½Ù»É »Ý ÐÐ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 8,3 %-Á ¨ Ïáõï³Ïí³Í 
ß³ÑáõÛÃÇ 13,1 %-Á: 

 ÆÝ»Ïáµ³ÝÏÁ ëï³ó»É ¿ ½áõï ß³ÑáõÛÃª 398,6 ¨ Ïáõï³Ï³Í ß³-
ÑáõÛÃª 1802 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, áñáÝù Ï³½Ù»É »Ý ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³Ý-
Ï»ñÇ ½áõï ß³ÑáõÛÃÇ 13,3 ¨ Ïáõï³Ï³Í ß³ÑáõÛÃÇ 12,0 %-Á7£ 

ä³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³çáÕáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ ½·³ÉÇáñ»Ý å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, Ã» 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ áñù³Ýáí 
»Ý Ï³ñáÕ³ÝáõÙ ×Çßï ¹³ë³Ï³ñ·»É Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ£ ²ñ-
ï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ÷áñÓÁ ÑáõßáõÙ ¿, áñ ³Û¹ ÙÇçáóÝ»ñÁ å»ïù ¿ ëïá-
ñ³µ³Å³Ý»Éª »ÉÝ»Éáí ¹ñ³Ýó ÉáõÍ³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÇó£ ²Û¹ 
Ýå³ï³Ïáí, Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ ËáñÑáõñ¹ ¿ ïñíáõÙ µ³Å³-
Ý»É »ñ»ù Ù³ëÇ, ³ÛÝ ¿ª µ³ó³ñÓ³Ï Ï³ÛáõÝ, Ï³ÛáõÝ ¨ ³ÝÏ³ÛáõÝ£ 

´³ó³ñÓ³Ï Ï³ÛáõÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ï³½ÙÇ Ù»ç Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝáõÙ 
µ³ÝÏ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñáß³ÏÇ Å³ÙÏ»ïáõÙ ¹»åáÝ³íáñ-
í³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ µ³ÝÏ»ñÇó ëï³óí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ£ Î³ÛáõÝ ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ ß³ñùÝ »Ý ¹³ëíáõÙ ³ÛÝ µáÉáñ ¹»åáÝ³íáñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ, 
áñáÝó ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó µ³í³Ï³ÝÇÝ ËáñÁ áõëáõÙÝ³ëÇñ-
í³Í ¿, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ ïÇñ³å»ï»-
ÉÇ ÙÇçÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ó³ÝÏ³ó³Í å³ÑÇ áõÕÕ»Éáõ áñáß³ÏÇ 

                                                
7 ´áÉáñ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ßíí³Í »Ý §Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÁ¦ ²èÎ² ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý 2004-2005 ÃÃ. ï»Õ»Ï³·ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³£ 
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³ÏïÇíÝ»ñ£ ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ áã Ï³ÛáõÝ ÙÇçáóÝ»ñÇÝ, ³å³ ¹ñ³Ýù 
³ÛÝ ¹»åáÝ³íáñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù ëï³óíáõÙ »Ý Å³Ù³Ý³Ï 
³é Å³Ù³Ý³Ï, áõëïÇ ¹ñ³Ýó ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ¹Åí³ñ ¿ Ï³ÝË³ï»ë»É£ 

ä³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»-
ïáõÃÛáõÝÁ ³å³Ñáí»Éáõ ï»ë³Ï»ïÇó Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ åáï»ÝóÇ³ÉÇ áñáßáõÙÁ£ ²Û¹ åá-
ï»ÝóÇ³ÉÁ Ï³Ëí³Í ¿ Ñ³í³ù³·ñí³Í ³ÙµáÕç ÙÇçáóÝ»ñÇ ¨ µ³Ý-
Ï³ÛÇÝ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ñ³ñ³-
µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÇó£ ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ Ó¨³-
íáñÙ³Ý ³Ûë ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÁ Ñ³ñÏ³íáñ ¿ ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³É, »ñµ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ Ï³ï³ñ»É é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ 
ûåïÇÙ³É µ³ßËáõÙ£ 

è»ëáõñëÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý µÝ³·³í³éáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ËÝ¹ÇñÁ ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÕµÛáõñÝ»-
ñÇ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛ³Ý 
³å³ÑáíáõÙÝ ¿: ØÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ Ýßí³Í Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝÁ ÙÇßï ã¿, áñ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ÉÇÝáõÙ å³Ñå³-
Ý»É, ÇÝãÝ ¿É ¹³éÝáõÙ ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÉáõÍ³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý 
ËÝ¹ñÇ ëñÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñÇó Ù»ÏÁ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ³-
å³ÑáííáõÙ ¿ µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ, áñáÝóÇó ³é³-
í»É Ï³ñ¨áñÝ»ñÝ »Ý. 

 Ü»ñ·ñ³íí³Í é»ëáõñëÝ»ñÇ µ³ßËáõÙÝ Áëï Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõ-
ÃÛ³Ý£ ÀÝ¹ áñáõÙ, ³é³í»É Ï³ÛáõÝ »Ý ¹ÇïíáõÙ ³ÛÝ µ³ÝÏ»ñÁ, 
áñáÝù áõÝ»Ý Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³í»ÉÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï é»-
ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³£ 

 ÀÝ¹·ñÏí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ: ¸ñ³ 
Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏ»ñÁ å»ïù ¿ ÙÇçáóÝ»ñ ÁÝ¹·ñÏ»Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñÇó ¨ ·áñÍ áõÝ»Ý³Ý µ³½Ù³ÃÇí ïÝï»ë³í³-
ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó Ñ»ï£ 

 è»ëáõñë³ÛÇÝ µ³½³ÛÇ íñ³ ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ ¿ ·áñÍáõÙ 
µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ÙÇç¨ ÷áËÏ³Ëí³Íáõ-
ÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ£ 

 Ð³í³ù³·ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó Ïáõï³ÏíáÕ í×³ñáõÙÝ»ñÁ 
¨ ³ÛÉÝ£ 

´³½Ù³ÃÇí ¨ µ³½Ù³µÝáõÛÃ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ³é¨ï-
ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ ëïÇåáõÙ ¿ Ó¨³íáñ»É å³ëÇíÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý 
ûåïÇÙ³É é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝ£ ²Û¹ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ µËÇ 
³ÛÝ Ýå³ï³ÏÝ»ñÇó, áñÁ µ³ÝÏÁ ¹ñ»É ¿ Çñ ³éç¨, ¨ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³ÝÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Çñ³¹ñáõÃÛ³ÝÁ£ Î³ñ¨áñ ¿ Ý³¨ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É, 
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Ã» ÇÝãå»ë ¿ Ï³½Ù³íáñíáõÙ µ³ÝÏÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ µ³½³Ý, ÇÝã å³-
ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¨ ÇÝãåÇëÇÝ »Ý 
µ³ÝÏÇ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁª å³Ñå³Ý»Éáõ Çñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝÁ 
Å³Ù³Ý³ÏÇ ó³ÝÏ³ó³Í å³ÑÇ£ 

ä³ëÇíÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
Ý³Ë¨³é³ç, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ³ÛÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ, 
áñáÝù Ó»éÝ³ñÏíáõÙ »Ýª Ó¨³íáñ»Éáõ µ³ÝÏÇ å³ëÇíÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
Ù³ëÁ, ¨ µ³ÕÏ³ó³Í »Ý ÁÝ¹·ñÏíáÕ ÙÇçáóÝ»ñÇó£ ê³ µ³í³Ï³ÝÇÝ 
µ³ñ¹ ËÝ¹Çñ ¿, áñÇ ÉáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³ñÏ ÏÉÇÝÇ Ùß³Ï»É áñáß³ÏÇ 
Ù³ñï³í³ñáõÃÛáõÝ, áñÁ ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ÏÑ³Ý·»óÝÇ å³ëÇíÝ»ñÇ 
ó³ÝÏ³ÉÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ Ó¨³íáñÙ³ÝÁ ¨ ÏÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝÇ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ£ 

²ÛÝáõÑ»ï¨, å³ëÇíÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿É 
å»ïù ¿ ÉÇÝÇ ½³Ý³½³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ ÏÇñ³é»Éáõ ÙÇçá-
óáí Éñ³óáõóÇã ÙÇçáóÝ»ñ ÁÝ¹·ñÏ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý³-
Ë³ï»ëáõÙÁ, »ñµ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ Ï³é³ç³Ý³ Ù³ñ»Éáõ å³ñ-
ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñ× Å³ÙÏ»ïáõÙ£ 

ºí, í»ñç³å»ë, å³ëÇíÝ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõ-
ÝÁ Ù»Í ã³÷áí Ï³Ëí³Í ¿ ³ÛÝ µ³ÝÇó, Ã» ÇÝãå»ë ¨ ÇÝã ã³÷»ñáí ¿ 
Ï³½Ù³íáñíáõÙ µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÁ£ Ð³ñóÝ ³ÛÝ ¿, áñ 
Ñ»Ýó ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó ¿ Ï³Ëí³Í µ³ÝÏÇ Ï³Ûáõ-
ÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ËÝ¹ñÇ ÉáõÍáõÙÁ, ÇÝãÝ ¿É ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 
Ïï³ Ñ³ëÝ»Éáõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¹ñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñÇ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ å³ëÇíÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ, ¹ñ³Ýó Ï³éáõóí³Í-
ùÁ ¨ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³Ý áñáß»Éáõ å³ëÇíÝ»ñÇ 
³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ËÙµÇ Í³í³ÉÇ ëå³ëíáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ ºí, 
ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí Ý³¨ »ñÏñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ïÝï»ë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³-
ÏÁ, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ×ß·ñï»É ³ÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý Ý»ñ-
·áñÍ»É µ³ÝÏ»ñÇ å³ëÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý íñ³ ³é³çÇÏ³ÛáõÙ ¨ Ùáï Ñ»é³ÝÏ³ñáõÙ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ 
½·³ÉÇ ã³÷áí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ý³¨ Ýñ³Ýáí, Ã» ÇÝãå»ë »Ý ï»-
Õ³µ³ßËíáõÙ Ñ³í³ù³·ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ, áñáÝù Çñ»Ýó ³ÙµáÕçáõ-
ÃÛ³Ý Ù»ç ÏáãíáõÙ »Ý ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ£ 

ØÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÝ ³ÛÝ 
ÑÇÙùÝ ¿, áñÇ íñ³ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ 
µ³í³ñ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÇÝãÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý å³ñï³-
¹Çñ å³ÛÙ³ÝÝ ¿£ ´³í³ñ³ñ Ï³åÇï³ÉÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ áã å³Ï³ë 
ã³÷áí Ï³Ëí³Í ¿ Ñ»Ýó µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ 
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Ñáõë³ÉÇáõÃÛáõÝÇó£ ºÃ» ï»Õ³µ³ßËí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ Ñáõë³ÉÇ »Ý, ³-
å³ µ³ÝÏÁ Ï³ñáÕ ¿ ß³ñáõÝ³Ï»É Çñ Ï³ÛáõÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Ñ³-
Ù»Ù³ï³µ³ñ å³Ï³ë Ï³åÇï³Éáí,  ù³Ý »Ã» ï»Õ³µ³ßËáõÙÁ ï»-
ÕÇ áõÝ»Ý³ µ³ñÓñ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÇÝãÁ Ï³ñáÕ ¿ 
Ñ³Ý·»óÝ»É ÏáñáõëïÝ»ñÇ£ 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ ï»-
Õ³µ³ßËÙ³Ý ÁÝ¹áõÝí³Í Ï³éáõóí³ÍùÁ. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 2. ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ 
ï»Õ³µ³ßËáõÙÁ 

 
²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËáõÙÁ, ÇÝãå»ë 

óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ·Í³å³ïÏ»ñÁ, µ³½Ù³µÝáõÛÃ ¿ Ã»° Çñ ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛ³Ý, Ã»° »Ï³Ùáõï ³å³Ñáí»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛ³Ý ¨ 
áñ³ÏÇ ³éáõÙÝ»ñáí: Ü³Ë Ýß»Ýù, áñ Ñ³í³ù³·ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ÙÇ 
Ù³ëÝ áõÕÕí³Í ¿ å³ñï³¹Çñ å³ÑáõëïÝ»ñÇÝ, áñáÝù Ïáãí³Í »Ý 
³å³Ñáí»Éáõ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ÛáõÝ áõ Ñáõë³ÉÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, µ³Ûó 

ØÇçáóÝ»ñÇ 
ï»Õ³µ³ßËáõÙ 

ÈáõÍ³ñ»ÉÇ 
ÙÇçáóÝ»ñÇ 

³½³ï 
ÙÝ³óáñ¹ 

ì³ñÏ»ñ 
Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
³ñÅ»ÃÕÃ»ñáí 

²ÛÉ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ 

Ð³×³-
Ëáñ¹Ý»-

ñÇÝ 
ïñ³Ù³-
¹ñí³Í 
í³ñÏ»ñ 
(µ³óÇ 
µ³ÝÏ»-

ñÇó) 

ì³ñ-
Ï»ñ ³ÛÉ 
µ³ÝÏ»-

ñÇÝ 

Ü»ñ- 
¹ñáõÙ-

Ý»ñ 
ÑÇÙ-

Ý³Ï³Ý 
Ï³åÇ-
ï³ÉÇÝ 

¶áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ ýáÝ-

¹³ÛÇÝ 
ßáõ-

Ï³ÛáõÙ 

ÈÇ½ÇÝ-
·³ÛÇÝ 

·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝ-

Ý»ñ 

ü³Ïïá-
ñÇÝ·³ÛÇÝ 
·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝ-

Ý»ñ 

ÐÇåáÃ»-
ù³ÛÇÝ ¨ 

³ÛÉ 
·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝ-

Ý»ñ 
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»Ï³Ùáõï ã»Ý µ»ñáõÙ£ î»Õ³µ³ßËÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ é»ëáõñëÝ»ñÁ Ï³ñáÕ 
»Ý ÉÇÝ»É ÇÝãå»ë µ³ñÓñ »Ï³Ùáõï ³å³ÑáíáÕ, ³ÛÝå»ë ¿É éÇëÏ³ÛÇÝ£ 
àõëïÇ, Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ, ÇÝùÝ ¿ áñáßáõÙ ÙÇçáóÝ»-
ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÁ 
å»ïù ¿ Ñ³Ù³ñ»É í³ñÏ³íáñáõÙÁ£ ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
µÝ³·³í³éáõÙ áñå»ë ëáõµÛ»Ïï Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë ïÝï»ë³í³ñ³-
Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ, ³ÙµáÕç µÝ³ÏãáõÃÛáõÝÁ, å»ïáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ µ³ÝÏ»ñÁ: ä³ÛÙ³Ý³íáñí³Í û·ï³·áñÍÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñáíª 
í³ñÏÁ ÉÇÝáõÙ ¿ óå³Ñ³Ýç ¨ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ£ ÀÝ¹ áñáõÙ, å»ïù ¿ Ýß»É, 
áñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ýå³ï³Ïáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï í³ñÏÇ ïñ³Ù³-
¹ñáõÙÁ ³í»ÉÇ Ù»Í ã³÷áí ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ 
³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ù³Ý Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñ-
Ù³Ý ÙÛáõë ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ£ ²Ûë ¹»åùáõÙ ·³ÝÓíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ³-
í»ÉÇ ó³Íñ ¿, ù³Ý ³ÛÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñáÝù ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý 
å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ å»ï³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³-
íáñáõÙ ïñ³Ù³¹ñ»ÉÇë£ 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ÃÇí 6 ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý 
ï³ÉÇë ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙª 
2004 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ£ 
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²ÕÛáõë³Ï 6 
 

 
¹ 

 

ÀÝ¹Ñ³-
Ýáõñ 

³ÏïÇí-
Ý»ñ 

ì³ñ-
Ï³ÛÇÝ 
Ý»ñ-

¹ñáõÙ-
Ý»ñ 

î»ë³Ï³-
ñ³ñ 

ÏßÇéÁ 
³ÏïÇí-
Ý»ñÇ Ï³-
éáõóí³Í-

ùáõÙ 
(ïáÏáë-
Ý»ñáí) 

1 2 3 4 5 
1. 
2. 
3. 
4. 
5. 
6. 
7. 
8. 
9. 

10. 
11. 
12. 
13. 
14. 
15. 
16. 
17. 
18. 
19. 

 

Ð³Û·ÛáõÕ÷áËµ³ÝÏ 
²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ 
²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ 
²ñó³Ëµ³ÝÏ 
²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ. µ³ÝÏ 
¾ÙåáñÇÏÇµ³ÝÏ 
ÆÂ´ µ³ÝÏ 
ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ 
ÎáÝí»ñë µ³ÝÏ 
Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ 
Ð³ÛÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
Ð³ÛËÝ³Ûµ³ÝÏ 
Ð³ÛÝ»ñ³ñïµ³ÝÏ 
HSBC µ³ÝÏ 
Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏ 
ØÇçÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
ÚáõÝÇµ³ÝÏ 
äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ 

17669,8 
14519,5 
7968,5 
8985,5 

21315,0 
11278,5 
5710,8 
4150,9 
8196,7 

25254,1 
18917,4 
9062,3 

23274,7 
13689,5 
67228,2 
5974,0 
1561,5 

13727,4 
4737,9 

11759,3 
6836,2 
2410,1 
4794,8 

11140,2 
3492,6 
2484,5 
1370,1 
2846,6 
8986,8 
8687,6 
2988,4 

11603,3 
5141,9 
4727,5 
92,7 
402,7 

6083,1 
773,0 

66,5 
47,1 
30,2 
53,4 
52,3 
31,0 
43,5 
33,0 
34,7 
35,6 
45,9 
33,0 
49,8 
37,6 
7,0 
1,5 

25,8 
44,3 
16,3 

 

ÆÝãå»ë óáõÛó »Ý ï³ÉÇë ³ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, 2004 Ãí³Ï³ÝÇ 
ÑáõÝí³ñÇ 1-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³Ý-
Ï»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ï³½Ù»É »Ý 34,1%£ ØÇ ß³ñù ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ ß³ï ³í»ÉÇ Ù»Í ¿£ 
²Ûëå»ë, Ð³Û·ÛáõÕ÷áËµ³ÝÏáõÙ ¹³ Ï³½Ù»É ¿ 66,5%, ²ñó³Ëµ³Ý-
ÏáõÙª 53,4%, ²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏáõÙª 53,2%, Ð³ÛËÝ³Ûµ³ÝÏáõÙª 
49,8 % ¨ ³ÛÉÝ£ ê³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó ÏáÕùÇÝ Ï³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ, 
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áñáÝó ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É ³Ýµ³í³ñ³ñ£ ²Û¹ µ³ÝÏ»ñÇó »Ý Ø»ÉÉ³Ã µ³ÝÏÁ, 
áñï»Õ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ µ³ÅÇÝÁ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³Í-
ùáõÙ Ï³½Ù»É ¿ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 1,5 %, äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏáõÙª 16,3 % ¨ ³ÛÉÝ£ 

ì³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý µ³ñÓñ³ó»É ¿  
2004 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ£ î³ñ»í»ñçÇÝ, Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»-
Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, µ³ñÓñ³ó»É ¿, Ù»ñ Ñ³ßíáõÙÝ»ñáí, 1,8%-áí ¨ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ Ï³½Ù»É 35,9 %8£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ ãáõÝÇ áñáß³ÏÇ ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝ ¨, ³Û¹ 
å³ï×³éáí, ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ ³é³çÝ³Ï³ñ· í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ 
áõÝ»óáÕ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇÝ, áñáÝó Ñ»ï µ³ÝÏÁ å³Ñå³ÝáõÙ ¿ ï¨³-
Ï³Ý Ï³å»ñ ¨ ãáõÝÇ áñ¨¿ Éáõñç ï³ñ³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ Ý³ËÏÇÝáõÙ 
ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É£ êáíáñ³µ³ñ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
í³ñÏÇ ³éÝãáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ïáÏáë³¹ñáõÛù, 
ù³Ý ³ÛÉ í³ñÏ»ñÇ ·Íáí£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏÁ, Áëï Ù³ñÙ³Ý Ñ»ñÃ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, Ï³ñ»ÉÇ µ³-
Å³Ý»É »ñÏáõ ËÙµÇ£ ²é³çÇÝ ËÙµÇ Ù»ç »Ý ÙïÝáõÙ ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ 
Ù³ñíáÕ í³ñÏ»ñÁ, ÇëÏ »ñÏñáñ¹Ç Ù»çª Ñ»ï³Ó·Ù³Ùµ Ù³ñíáÕ í³ñ-
Ï»ñÁ£ êáíáñ³µ³ñ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏÁ ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ Çñ³í³-
µ³Ý³Ï³Ý ¨ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó, áíù»ñ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇ Ï³ñÇù 
»Ý ½·áõÙª Çñ»Ýó ÁÝÃ³óÇÏ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ£ 
ÜÙ³Ý ¹»åù»ñáõÙ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÙÇ³Å³Ù³Ý³ÏÛ³ Ù³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ 
í³ñÏ, »ñµ Ù³ñíáõÙ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ñïùÁ ¨ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ·áõÙ³-
ñÇ ïáÏáëÝ»ñÁª Ñ»Ýó áñ ³í³ñïíáõÙ ¿ í³ñÏÇ Å³ÙÏ»ïÁ£ Ð»-
ï³Ó·íáÕ Ù³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ ³ÛÝ ÷áË³ïíáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, áñáÝó Ù³ñáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ »ñÏáõ ¨ ³í»ÉÇ í×³ñáõÙÝ»-
ñÇ ÙÇçáóáí (áñå»ë Ï³ÝáÝª í×³ñáõÙÝ»ñÁ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ³Ùë³-
Ï³Ý, »é³ÙëÛ³ÏÁ Ù»Ï Ï³Ù Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÏÇë³ÙÛ³Ï)£ ²Ûë ËáõÙµÝ 
ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ³Ù»Ý³ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÇ í³ñÏ»ñÁ, ³Û¹ ÃíáõÙª ý³Ïïá-
ñÇÝ·Á, ÉÇ½ÇÝ·Á, ÑÇåáÃ»ùÁ ¨ ³ÛÉÝ£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ÏÇñ³é-
íáõÙ »Ý »ñÏáõ ï»ë³ÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñª Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ¨ §Éá-
Õ³óáÕ¦£ ²é³çÇÝ ¹»åùáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ í³ñÏ³-
íáñÙ³Ý áÕç Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ¨ í»ñ³Ý³ÛÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ 
ã¿£ öáË³éáõÝ å³ñï³íáñíáõÙ ¿ í×³ñ»É ïáÏáëÝ»ñÁ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»ó-
í³Í ³Ý÷á÷áË ¹ñáõÛù³ã³÷áíª ³ÝÏ³Ë ßáõÏ³Û³Ï³Ý Çñ³¹ñáõ-

                                                
8 ´áÉáñ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ í»ñóí³Í »Ý §Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ¦ 
²èÎ² ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛ³Ý 2004-2005ÃÃ. ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇó£ 
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ÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó£ êñ³ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ, ÇÝãå»ë 
µ³ÝÏÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ÷áË³éáõÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ñëï³Ï Ñ³ß-
í³ñÏ»Éáõ Çñ»Ýó »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ¨ Í³Ëë»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý 
ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ»ï£ Ð³ëï³ï³·ñí³Í 
í³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ï³ñ-
×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ³íáñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï£ Ü»ñÏ³ÛáõÙë Ð³Û³ëï³ÝÇ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ³é³í»É³å»ë ÏÇñ³éáõÙ »Ý Ñ³ëï³ï³-
·ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ£ ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï å»ïù ¿ Ýß»É, 
áñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ½³ñ·³ó³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ 
É³ÛÝáñ»Ý û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ÇÝãå»ë Ñ³ëï³ï³·ñí³Í, ³ÛÝå»ë ¿É 
§ÉáÕ³óáÕ¦ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñ£ 

§ÈáÕ³óáÕ¦ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¿áõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ¹ñáõÛùÝ»ñÁ 
ß³ñáõÝ³Ï ÷á÷áËíáõÙ »Ýª Ï³Ëí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ëï»ÕÍ-
í³Í Çñ³¹ñáõÃÛáõÝÇó£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ³íáñáõÙÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ í³ñÏ³íáñÙ³Ý 
ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ ËëïÇí å³Ñå³ÝÙ³Ùµ£ ²Û¹ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÝ »Ýª Å³Ù-
Ï»ï³ÛÝáõÃÛáõÝÁ, ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝÁ, í×³ñ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, í»ñ³-
¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³ñÇ µ³½Ù³½³Ý»-
óáõÙÝ Áëï ï³ñµ»ñ Å³ÙÏ»ïÝ»ñÇ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ£ ¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ 
Ýßí³Í ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ å³Ñå³ÝáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ³-
å³Ñáí»Éáõ í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³ñùÇ ÏáÕÙ»ñÇ ß³Ñ»ñÁ£ ¸ñ³Ý Ýå³ë-
ïáõÙ ¿ Ý³¨ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ 
¿É Ï³ï³ñíáõÙ »Ý í³ñÏÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ ¨ Ù³ñáõÙÁ£ Ü»ñÏ³ÛáõÙë 
ÏÇñ³éíáõÙ »Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý »ñÏáõ Ù»Ãá¹Ý»ñ£ ¸ñ³ÝóÇó Ù»ÏÁ Ïáã-
íáõÙ ¿ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÷áË³ïíáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ÙÛáõëÁª ÷áË³ïíáõ-
ÃÛáõÝ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇóª Áëï í×³ñ³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ 
ëï³óÙ³Ý, í³ñÏ³íáñÙ³Ý ÉÇÙÇïÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÇÝãÁ ·áñÍÝ³-
Ï³ÝáõÙ ëï³ó»É ¿ ûí»ñ¹ñ³ýï ³Ýí³ÝáõÙÁ£ 

²é³çÇÝ Ù»Ãá¹Ç ¿áõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ í³ñÏÁ ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ Ñ³-
×³Ëáñ¹Çª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ 
µ³í³ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñª áñå»ë Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ÷áË³ïíáõÃÛáõÝ, áñÁ 
í»ñëÏëíáõÙ ¿ í³ñÏÁ Ù³ë³Ùµ Ù³ñ»Éáõ ¹»åùáõÙª í³ñÏ³íáñÙ³Ý 
ë³ÑÙ³Ýí³Í ÉÇÙÇïÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ï³Ù ¿É ãÇ í»ñëÏëíáõÙ, »ñµ 
í³ñÏÇ Ù³ëÝ³ÏÇ Ù³ñáõÙ ï»ÕÇ ãÇ áõÝ»ó»É: ²Û¹ ¹»åùáõÙ í³ñÏ³íá-
ñáõÙÁ ¹³¹³ñ»óíáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ å³ñïùÇ ÉñÇí Ù³ñáõÙÁ£ 

ì³ñÏ³íáñÙ³Ý »ñÏñáñ¹ Ù»Ãá¹Ç ¹»åùáõÙ ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÁ 
ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í ûí»ñ¹ñ³ýïÇ ÉÇÙÇïÇ 
ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ£ ²Û¹ ÉÇÙÇïÁ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ñ³×³Ëáñ¹Ç ÏáÕÙÇó, 
»ñµ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý í×³ñÙ³Ý 
÷³ëï³ÃÕÃ»ñ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇó Å³Ù³Ý³ÏÇ áñáß³ÏÇ Ñ³ï-
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í³ÍáõÙ í×³ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ£ ²Ûë í³ñÏÁ ãáõÝÇ Ýå³-
ï³Ï³ÛÇÝ µÝáõÛÃ ¨ ÇÝã-áñ ã³÷áí ÑÇß»óÝáõÙ ¿ Ý³ËÏÇÝáõÙ ÏÇñ³é-
íáÕª Áëï ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñáõÙÁ£ 

ì³ñÏ³íáñÙ³Ý Ù»Ãá¹Ç ÙÇçáóáí ¿ áñáßíáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇ 
ï»ë³ÏÁ, áñÁ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ í³ñÏÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ¨ û·ï³-
·áñÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ£ ì³ñÏ³íáñÙ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í Ù»Ãá¹Ç ¹»åùáõÙ 
í³ñÏ³éáõÇ Ñ³Ù³ñ µ³óíáõÙ ¿ Ñ³ë³ñ³Ï í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇí, áñÁ á-
ñáß³ÏÇáñ»Ý Ï³åí³Í ã¿ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßíÇ Ñ»ï, ÇÝãÁ µ³ñ-
Óñ³óÝáõÙ ¿ Ñ³×³Ëáñ¹Ç å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝÁ ëï³óí³Í ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ£ ´³ÝÏÁ Ï³ñáÕ ¿ ïÝï»ë³í³-
ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï µ³ó»É ÙÇ ù³ÝÇ í³ñÏ³-
ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ, »ñµ ¹ñ³Ýù û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý áã Ã» Ù»Ï, ³ÛÉ ÙÇ ù³-
ÝÇ ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ¨, Ñ»ï¨³µ³ñ, í³ñÏÁ ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ 
ï³ñµ»ñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí, ï³ñµ»ñ Å³ÙÏ»ïÝ»ñáõÙ ¨ ï³ñµ»ñ ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÝ»ñáí£ ÜÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³óí³Í ÷áË³ïíáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³éáõ-
ÙÁ Ýå³ëïáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ, 
í³ñÏ»ñÇ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ û·ï³·áñÍÙ³ÝÁ ¨ Ù³ñáõÙÁ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ 
Ï³ï³ñ»ÉáõÝ£ 

öáË³éáõÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ã³÷³½³Ýó Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³Ïáõ-
ÃÛáõÝ áõÝÇ í³ñÏ ïñ³Ù³¹ñ»Éáõ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛáõÝÁ ·Ý³-
Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ£ §ì³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝ¦ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, Ã» ÇÝãåÇëÇÝ 
»Ý Ñ³×³Ëáñ¹Ç ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõ-
ÝÁª Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ï³ï³ñ»Éáõ Çñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ 

ì³ñÏÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÝ áõ Ù³ñï³í³ñáõÃÛáõ-
ÝÁ å»ïù ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý µáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÁ£ 

ê³Ï³ÛÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ý »ñÏñÇ ù³Õ³ù³-
Ï³Ý áõ ïÝï»ë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ ¨ 
³ÛÉÝ£ 

ì³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÁ å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ý Ý³¨ Çñ»Ýó ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ÙÇçáóÝ»ñ Ý»ñ·ñ³í»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ 
ä»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Ý ³ÛÝ å³ñï³¹Çñ ïÝï»ë³Ï³Ý ÝáñÙ³ïÇíÝ»-
ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ, áñáÝù ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ý»É ¿ 
Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ£ ÜáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ 
ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ ÇÝùÝáõñáõÛÝ³µ³ñ »Ý áñáßáõÙ 
³å³·³ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ï³½ÙÁ, í³ñÏÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ,  Ó¨³íáñáõÙ 
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»Ý ÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Íñ³ñÁ, ë³ÑÙ³ÝáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÝ»ñÁ£ 

Æñ»Ýó ³Ù»ÝûñÛ³ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³Ý-
Ï»ñÁ µ³ËíáõÙ »Ý »ñÏáõ Ñ³Ï³¹Çñ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ß-
ïáõÃÛ³ÝÁ, ³ÛÝ ¿ª í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý 
³í»É³óáõÙ ¨ ¹ñ³Ýó ³éÝãíáÕ éÇëÏÇ Ýí³½»óáõÙ£ 

ÆÝãå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý µáÉáñ µÝ³·³í³éÝ»-
ñáõÙ, áñï»Õ ³é³í»É µ³ñÓñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ëï³óíáõÙ »Ý µ³ñÓñ 
éÇëÏ³ÛÝáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, ³ÛÝå»ë ¿É ³é¨ï-
ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñáõÙ í³ñÏÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ¹ÇÙ³ó µ³ñÓñ ïáÏáëÝ»ñÁ 
Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ÛáõñûñÇÝ³Ï í×³ñ éÇëÏÇ ¹ÇÙ³ó£ àõëïÇ ÷áË³ï-
íáõÃÛ³Ý Íñ³ñÁ Ó¨³íáñ»ÉÇë µ³ÝÏ»ñÁ å»ïù ¿ å³Ñå³Ý»Ý µáÉáñ 
Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í Ñ»ï¨Û³É ëÏ½µáõÝùÁ, ³ÛÝ ¿ª ½áõ-
·³Ïó»É µ³ñÓñ »Ï³Ùï³µ»ñ ¨ µ³í³Ï³ÝÇÝ éÇëÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»-
ñÁ ó³Íñ éÇëÏ³ÛÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï, ÇÝãÁ 
å»ïù ¿ ³ñï³óáÉíÇ µ³ÝÏÇ í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Íñ³-
·ñ»ñáõÙ£ 

ì³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý å³ñï³¹Çñ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ 
÷áË³ïí³Ï³Ý Íñ³ñÇ µ³½Ù³½³Ý»óáõÙÝ ¿£ ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ 
÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ ïñ³Ù³¹ñ»É ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³í³-
ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇÝª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñÇª Ñ³Ù»Ù³-
ï³µ³ñ ÷áùñ ·áõÙ³ñÝ»ñáí, ³é³í»É Ï³ñ× Å³ÙÏ»ïÝ»ñáí, µ³Ûó 
Ù»Í Ãíáí Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ£ àñå»ë éÇëÏÇ Çç»óÙ³Ý Éñ³óáõóÇã å³Û-
Ù³Ýª å»ïù ¿ ÏÇñ³é»É Ý³¨ í³ñÏÇ í»ñ³¹³ñÓÙ³Ý µ³½Ù³½³Ý»óáõ-
ÙÁª Ñ»Ýí»Éáí ÷áË³ïíáõÃÛ³Ý í»ñ³¹³ñÓáõÙÁ ³å³Ñáí»Éáõ ½³Ý³-
½³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñÇ íñ³, ³ÛÝ ¿ª ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛáõÝ ³Ýß³ñÅ ·áõÛ-
ùáí, »ñ³ßËÇù, »ñ³ßË³íáñáõÃÛáõÝ, ³å³Ñáí³·ñáõÃÛáõÝ ¨ ³ÛÉÝ£ 
²Ûë Ï³ñ·Ç å³Ñå³ÝáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ÷áËÑ³ïáõ-
ó»Éáõ Ù»Ï ·áñÍ³ñùÇó ³é³ç³ó³Í ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÁ Ù»Ï 
³ÛÉ ·áñÍ³ñùÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙïÇ Ñ³ßíÇÝ£ 

ì³ñÏÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñ ë³ÑÙ³Ý»Éáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ, á-
ñáÝù Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý. 

 í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ¹ñáõÛù³ã³÷»ñÁ, áñáÝù ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ, 

 ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ, 
 ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõùÁ, áñÁ í×³ñáõÙ ¿ µ³ÝÏÁ Çñ Ñ³×³Ëáñ¹-

Ý»ñÇÝª Ñ³í³ù³·ñí³Í ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó, 
 í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ, 
 í³ñÏÇ ³é³ç³ñÏÁ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ÏáÕÙÇó, 
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 í³ñÏÇ ï»ë³ÏÁ ¨ Å³ÙÏ»ïÁ, ÇÝãÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ áñáßíáõÙ ¿ 
éÇëÏÇ ³ëïÇ×³ÝÁ, 

 »ñÏñÇ ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ£ 
ì³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ÐÐ Î´ -Ç ÏáÕ-

ÙÇóª Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ áã ³í»ÉÇ, ù³Ý ÏñÏÝ³å³ïÇÏÇ 
ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ÇÝùÝáõñáõÛÝ³µ³ñ, ÏáÕÙ»ñÇ ÷áË³¹³ñÓ Ñ³Ù³-
Ó³ÛÝáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ÇñÁ ÏÝù»ÉÇë£ 

²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý µÝ³·³í³éÁ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³-
Ï³Ý ÁÝ¹É³ÛÝáõÙÝ ¿£ ì³ñÏ³íáñáõÙÁ, ÉÇÝ»Éáí µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇí³ÛÇÝ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³ñ³ñ µ³Õ³¹ñÇãÁ, Ù»Í Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ 
áõÝÇ Ý³¨ »ñÏñÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÛÝù³Ýáí, áñ-
ù³Ýáí Ýå³ëïáõÙ ¿ í»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛ³Ý ³å³-
ÑáíÙ³ÝÁ, ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ Ý»ñáõÅÇ ³Ùñ³åÝ¹Ù³ÝÁ£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ³íáñáõÙÁ »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ËÃ³Ý»Éáõ 
Ù»Í ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ ÁÝÓ»éáõÙ, áñáÝù, ³Ûëûñí³ ¹ñáõÃÛ³Ùµ, 
¹»é¨ë ÉÇáíÇÝ ã»Ý û·ï³·áñÍíáõÙ£ ²í»ÉÇÝ, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ 
Ý»ñÏ³ÛáõÙë ãáõÝ»Ý Ù»Í ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñª û·ï³·áñÍ»Éáõ í³ñ-
ÏÁ ³Ý·³Ù Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ Í³í³É»Éáõ Ñ³Ù³ñ£ ²Ûë å³ñ³-
·³Ý å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ß³ï ¹»åù»ñáõÙ µ³ÝÏ»ñÁ ã»Ý 
Ï³ñáÕ³ÝáõÙ ¹ÇÙ³·ñ³í»É ³ÛÝ éÇëÏ»ñÇÝ, áñáÝù Í³·áõÙ »Ý í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÁÝÃ³óùáõÙ£ îñ³Ù³-
¹ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñ ãí»ñ³¹³ñÓÝ»Éáõ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ÝÑ³Ý·ëïáõÃÛáõÝÁ 
¨, ³Û¹ ³éÝãáõÃÛ³Ùµ, Ëáßáñ ÏáñáõëïÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í íï³Ý·Á, 
ó³Íñ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï³ßÏ³Ý¹áõÙ »Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝª 
ÉÇáíÇÝ û·ï³·áñÍ»Éáõ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ 
ØÛáõë ÏáÕÙÇóª ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ, Çñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ, 
ã»Ý Ï³ñáÕ »ñ³ßË³íáñ»É, áñ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ÏÙ³ñ»Ý í»ñóí³Í í³ñ-
ÏÁ ë»÷³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ å³ï×³éáí£ êñ³Ýù »Ý ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ, áñáÝó 
Ñ»ï¨³Ýùáí í³ñÏÇ µ³ÅÇÝÁ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³-
éáõóí³ÍùáõÙ, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý óáõÛó ¿ ïñí»É, ¹»é¨ë ãÇ ·ïÝíáõÙ ³Ý-
Ññ³Å»ßï Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³£ 

ì³ñÏ³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý 
÷áñÓÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³ñÓ-
ñ³óÙ³Ý ËÝ¹ÇñÁ ³Ûëûñ ¿É ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¿£ ¸ñ³ ÉáõÍáõÙÇó ¿ Ï³Ëí³Í 
³ÛÝ Ñ³Ï³ëáõÃÛ³Ý Ñ³ÕÃ³Ñ³ñáõÙÁ, áñÁ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ í³ñÏÇ åá-
½ÇïÇí Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
Ù»ç ¹ñ³Ýù û·ï³·áñÍ»Éáõ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨£ ¸ñ³Ý Ùßï³å»ë 
Ë³Ý·³ñáõÙ ¿ ³ÛÝ å³ñ³·³Ý, áñ ß³ï ó³Íñ ¿ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇª 
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ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ£ 
ê³ Ù³ë³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ÃáõÛÉ ¿ Ï³åÁ ³é¨ï-
ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ Ýñ³Ýó Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ÙÇç¨, ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ ß³ï ¹»åù»ñáõÙ ÏñáõÙ »Ý Ó¨³Ï³Ý µÝáõÛÃ, ÉÇáíÇÝ ãÇ ³ñ-
Ù³ï³íáñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ·ÍÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñ-
Ï³íáñÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³Ý£ Ð³Ûñ»Ý³Ï³Ý ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ 
¹»é¨ë ÉÇáíÇÝ ã»Ý ïÇñ³å»ïáõÙ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ µÝá-
ñáß í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇÝ£ ÜáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÁ, áñáÝù å»ïù ¿ µ³ó³Ñ³Ûï»Ý 
áõ ·Ý³Ñ³ï»Ý í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, í³ñÏÇ ïñ³-
Ù³¹ñÙ³Ý áõ í»ñ³¹³ñÓÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ ·ÍÇ Í³í³ÉÇ 
Ñ³ßí³ñÏÁ, í³ñÏÇ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ, ¹»é¨ë ·ñ»Ã» ·áÛáõÃÛáõÝ 
ãáõÝ»Ý£ ì³ñÏÇ Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³ÝÝ ³éÝãíáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÁ, Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý 
í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ñ³×³Ë ÏñáõÙ »Ý Ó¨³Ï³Ý µÝáõÛÃ, Ñ³ß-
íÇ ãÇ ³éÝíáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ£ 

Ð³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ¨ 
³ñ¨ÙïÛ³Ý ÑëÏÇã Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ ÙÇÝã¨ ³ÛÅÙ ãáõÝ»Ý Ñëï³Ï Ùáï»-
óáõÙÝ»ñ, Ã» áñÝ ¿ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ï»ÕÁ ¨ ¹»ñÁ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇë-
Ï»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ£ Ð³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý Ù»ç ã»Ý 
¹ñíáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷áË³-
éáõÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñáõë³ÉÇáõÃÛáõÝÁ£ ê³Ï³ÛÝ ´³½»ÉÛ³Ý ÏáÙÇ-
ï»Ç Ýáñ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É, áñÁ 
åÉ³Ý³íáñíáõÙ ¿ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹Ý»É 2006 Ãí³Ï³ÝÇó, ³ñÙ³-
ï³å»ë Ï÷áË»Ý Ó¨³íáñí³Í ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁ£ Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, 
ÏÙ»Í³Ý³ µ³ÝÏ»ñÇ ¨ é»ÛïÇÝ·³ÛÇÝ ·áñÍ³Ï³ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»ñÁ 
÷áË³éáõÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ·áñÍáõÙ£ ²Û¹ ·Ý³-
Ñ³ïáõÙÁ ëÏëíáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ µ³í³ñ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
áñáßáõÙÇó£ 

Þ³ï Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñ Ï³ñÍáõÙ »Ý, áñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇª Ñ³ï-
Ï³å»ë í³ñÏ³íáñÙ³Ý µÝ³·³í³éÇ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛáõÝÁ, ½³ñ·³ó-
Ù³Ý áã µ³í³ñ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, Ñ»ï¨³Ýù »Ý ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇ, áñ 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ãÇ ¹ÇïíáõÙ áñå»ë Ñ³Ù³Ï³ñ·£ ²Ûë 
ËÝ¹ñÇ ÉáõÍáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ Ýå³ëï»É ÙÇ ÏáÕÙÇóª í³ñÏÇ ¹»ñÇ µ³ñÓ-
ñ³óÙ³ÝÁª ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ½³ñ·³óáõÙÁ ËÃ³Ý»-
Éáõ Ýå³ï³Ïáí, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇóª Ï³ï³ñ»É³·áñÍ»Éáõ í³ñÏ³ÛÇÝ 
·áñÍÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Áª Ýå³ï³Ï áõÝ»Ý³Éáí Ýí³½³-
·áõÛÝÇ Ñ³ëóÝ»É í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ£ ÜáõÛÝ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÁ íëï³Ñ 
»Ý, áñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ÏïÇí³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
ï»Õ ·ï³Í Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõ µ³óÃáÕáõÙÝ»ñÁ ½·³ÉÇ ã³÷áí å³Û-
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Ù³Ý³íáñí³Í »Ý Ýñ³Ýáí, áñ ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ 
µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿ Ï³Ù ãÇ û·ï³·áñÍíáõÙ §í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³-
Ï³ñ·¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ9£ 

ºí ³Ûëå»ë, ³ñï³ë³ÑÙ³ÝóÇ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ éáõë³Ï³Ý µ³Ý-
Ï³ÛÇÝ ·áñÍÇ ³é³ÝÓÇÝ ï»ë³µ³ÝÝ»ñ10 Ï³ñÍáõÙ »Ý, áñ §í³ñÏ³-
íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»ó-
ÝáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõ-
ÝÁ, Ë³ËïíáõÙ ¿ ¹ñ³Ýó Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ µÝáõÛÃÁ ¨ ³ÝËáõë³÷»ÉÇá-
ñ»Ý Ë³÷³ÝíáõÙ ¿ áÕç í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßÕÃ³Ý£ 
ì³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· Ï³éáõó»Éáõ ×³Ý³å³ñÑÇÝ ¹ñ³Ýó ç³-
ï³·áíÝ»ñÁ ³ÝËáõë³÷»ÉÇáñ»Ý å»ïù ¿ ³éÝãí»Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç Ï³éáõóÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÇÝª ß³ï É³í Ñ³ëÏ³Ý³Éáí, áñ ¹³ 
ãÇ Ï³ñáÕ Ñ»Ýí»É Ó¨³íáñÙ³Ý ï³ñµ»ñ ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇ íñ³£ ÜáõÛÝÁ 
í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ Ý³¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ£ Ø³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ÇÝã-
å»ë Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ù»ç ïÇñ³å»ïáÕ ¿ ³ÛÝ ï»ë³Ï»ïÁ, áñ ÇÝãå»ë í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç, ³ÛÝå»ë ¿É µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ 
ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É ëÏ½µáõÝùÝ ¿£ ²Ûëå»ë, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇ Ñ³ÛïÝÇ 
Ù³ëÝ³·»ï º. ÄáõÏáíÁ Ï³ñÍáõÙ ¿, áñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý Çñ»-
ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ï³ñµ»ñ ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ ÇÝëïÇïáõïÝ»-
ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ, áñáÝù ·áñÍáõÙ »Ý ÷áË³ïí³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ 
ßáõÏ³ÛáõÙ ¨ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³í³ù³-
·ñáõÙ£ ÜáõÛÝåÇëÇ ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É Ùáï»óáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ý³¨ 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É£ º. Ä³ñÏáíë-
Ï³Û³Ý Ï³ñÍáõÙ ¿, áñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ï³ñµ»ñ ³½·³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¿, 
áñáÝù ·áñÍáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ 
ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ11£ 

Ð³ëÏ³Ý³Éáí, áñ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ã¿ñ Ï³ñáÕ Ï³-
éáõóí»É ÝáõÛÝ ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É ëÏ½µáõÝùáí, Ýáñ Ñ³Ù³Ï³ñ· 
ëï»ÕÍ»Éáõ ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÁ ³é³ç »Ý ù³ßáõÙ, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, 
Ó¨³íáñÙ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ëÏ½µáõÝùÁ£ ²Û¹ å³ï×³éáí ³é³ç³ñÏ-
íáõÙ ¿ ÷áË»É ¨° í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç, ¨° µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
Ó¨³íáñÙ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÁª ³ÝóáõÙ Ï³ï³ñ»Éáí ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É 
ëÏ½µáõÝùÇó ýáõÝÏóÇáÝ³É ëÏ½µáõÝùÇÝ£ ¸ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý, 

                                                
9 Î.È.Ëàâðóøèí, Î.Í. Àôàíàñüåâà, Ñ.Ë.Êîðíèåíêî, Áàíêîâñêîå äåëî, ó÷. 
ïîñîáèå, Ì., 2005 ã., ñòð. 11. 
10 Îáùàÿ òåîðèÿ äåíåã è êðåäèòà, ÞÍÈÒÈ, 1995, ñòð. 19.   
11 Áàíêîâñêîå äåëî, èçä. Îìåãà-Ë, Ì., 2005ã. ñòð. 44. 
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í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ý»ñÏ³Û³ÝáõÙ ¿ áñå»ë Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 
Ù»ç í³ñÏÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ ³å³ÑáíÙ³Ý, ¹ñ³ ¿áõÃÛ³Ý ¨ ýáõÝÏ-
óÇ³Ý»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·12£ Ð»ï³ùñùñ³Ï³ÝÝ ³ÛÝ ¿, 
áñ Ýáñ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ëï»ÕÍÙ³Ý ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë, ÇÝãå»ë 
ÁÝ¹áõÝí³Í ¿, ³é³ÝÓÝ³óÝáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç »ñ»ù 
ûÕ³ÏÝ»ñ. ¹ñ³Ýù »Ýª ³½·³ÛÇÝ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ, ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ýÇÝ³Ýë³µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÇÝëïÇïáõï-
Ý»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ ß»ßïÁ ¹ÝáõÙ »Ý ¹ñ³Ýó ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ª Ñ³Ù³ñ»Éáí ¹ñ³Ýù µ³½Çë, áñáÝó 
íñ³ Ï³éáõóí»Éáõ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µáÉáñ ï³ññ»ñÁ ¨, 
¹ñ³Ýó Ñ»ï Ï³åí³Í, Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ ßñç³åïáõÛïÁ£ Ð»Ýó ë³ ¿É Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ëå»ÏïÁ£ ÀÝ¹ áñáõÙ, í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ûµÛ»Ïï »Ý Ñ³Ù³ñáõÙ ³ÛÝ ³ñÅ»ùÇ ß³ñÅáõÙÁ, áñÁ 
ïñ³Ù³¹ñíáõÙ ¿ í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý ÑÇÙáõÝùÝ»ñáí£ ²Û¹ ³ñÅ»ù-
Ý»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙÁ, ëï³óáõÙÁ ¨ û·ï³·áñÍáõÙÁ å»ïù ¿ ï»ÕÇ 
áõÝ»Ý³Ý ÙÇ³ÛÝ í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÃ³óÇÝ µÝáñáß å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, 
³ÛÝ ¿ª í×³ñ»ÉÇáõÃÛ³Ý, Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý, ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ 
Ýå³ï³Ï³ÛÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñáí£ 

¼³ñ·³óÝ»Éáí í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Áëï ýáõÝÏóÇáÝ³É Ñ³ï-
Ï³ÝÇßÇ Ï³éáõóÙ³Ý Çñ»Ýó ï»ëáõÃÛáõÝÁª Ýñ³Ýù áñå»ë »É³Ï»ï »Ý 
ÁÝ¹áõÝáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ù³ëÝ³-
ÏÇóÝ»ñÇ ³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ ¸ñ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý, í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëáõµÛ»Ïï »Ý Ñ³Ù³ñáõÙ áã Ã» µ³ÝÏ»ñÝ ÁÝ¹-
Ñ³Ýñ³å»ë, ³ÛÉ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, áñáÝù 
÷áË³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý ïñ³Ù³¹ñáõÙ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇÝª áñå»ë 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙ»ñÇó Ù»ÏÇÝ£ ºí ³Ûëï»ÕÇó 
Ï³ï³ñáõÙ »Ý Ñ»ï¨áõÃÛáõÝ. í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÙÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· 
¿, áñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ÇÝãå»ë ³í³Ý¹³ïáõÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É í³ñÏ³-
éáõÝ»ñÇ ß³Ñ»ñÁ£ ²Û¹ ÝáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·áõÙ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý Ý³¨ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ, áñáÝù ÝáõÛÝå»ë, ÇÝãå»ë ÝáõÛÝ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÝ »Ý ÝßáõÙ, Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÙ áõ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ 
ÀÝ¹ áñáõÙ, ã»Ý Ùáé³ÝáõÙ, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ·ÉË³íáñ 
ûÕ³ÏÁ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ »Ý£ ²Ûëï»ÕÇó »½ñ³Ï³óíáõÙ ¿, áñ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨»ñÇ 
áõ ïÇå»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõ-

                                                
12 Î.È.Ëàâðóøèí, Î.Í. Àôàíàñüåâà, Ñ.Ë.Êîðíèåíêî, Áàíêîâñêîå äåëî, ó÷. 
ïîñîáèå, Ì., 2005 ã., ñòð. 11. 
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ÃÛáõÝÝ ¿£ ´³ÝÏ»ñÁ, Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÇÝëïÇïáõï-
Ý»ñÁ, áñáÝù Ï³ï³ñáõÙ »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, µ³Ûó 
ãáõÝ»Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íÇ×³Ï, ÇÝãå»ë Ý³¨ áñáß Éñ³óáõóÇã Ñ³ë-
ï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Ó¨³íáñáõÙ »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ »ÝÃ³Ï³éáõó-
í³ÍùÝ»ñÁ, ³å³ÑáíáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ Ï»Ýë³·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ (ï³ñµ»ñ ï»ë³ÏÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, ·áñÍ³Ï³-
ÉáõÃÛáõÝÝ»ñ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý, Ù»-
Ãá¹³Ï³Ý, ·Çï³Ï³Ý, Ï³åÇ ÙÇçáóÝ»ñ ¨ ³ÛÉÝ)£ ²Ûëï»ÕÇó ÝáõÛÝå»ë 
Ñ»ï¨áõÃÛáõÝ ¿ ³ñíáõÙ, áñ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ëå»ÏïÁ ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ³é³í»É ËáñáõÃÛ³Ùµ µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç ¿áõÃÛáõÝÁ. ³ÛÝù³Ýáí, áñù³Ýáí ¹³ µÝáñáßíáõÙ ¿ áñå»ë 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÙµáÕçáõÃÛáõÝ ¨ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ 
í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³é³ÝóùÁ£ 

²Ûë Ï³å³ÏóáõÃÛ³Ùµ ³ÝÑ³ñÅ»ßï »Ýù Ñ³Ù³ñáõÙ Ýß»É Ñ»ï¨-
Û³ÉÁ. 

1. ÆÝãå»ë Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ßáõ-
Ï³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý 
í³ñÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ »ñÏáõ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñª µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ£ 
ÀÝ¹ áñáõÙ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É ëÏ½µáõÝùáí 
ÙÇ³íáñáõÙ ¿ µáÉáñ ï»ë³ÏÇ µ³ÝÏ»ñÁ, áñáÝó ·ÉË³íáñáõÙ ¿ ³½·³-
ÛÇÝ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ£ ²Û¹ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³é³ÝóùÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý 
³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ ³ÛÉ Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í µ³ÝÏ»ñÁ (Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ, ÑÇ-
åáÃ»ù³ÛÇÝ, ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ ³ÛÉÝ)£ ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ, ³å³ ³Ûëï»Õ, µ³óÇ µ³ÝÏ»ñÇó, ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý 
Ý³¨, ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÇÝë-
ïÇïáõïÝ»ñ, áñáÝù Ï³ï³ñáõÙ »Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ, 
µ³Ûó ãáõÝ»Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íÇ×³Ï£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇ í³ñÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ïí»É, áñ 
í³ñÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ ÝÙ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ ÉÇáíÇÝ Çñ»Ý ³ñ¹³ñ³óñ»É 
¿£ ØÇÝã¹»é, í³ñÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ýáñ ï»ëáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÁ, 
Áëï ¿áõÃÛ³Ý, µ³ó³éáõÙ »Ý §µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·¦ Ñ³ëÏ³óáõ-
ÃÛáõÝÁ ³ÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, áñ ¹³ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·ÇÝ£ öáË³ñ»ÝÁ ³é³ç³ñÏáõÙ »Ý ÏÇñ³é»É §í³ñÏ³íáñÙ³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ£ 

2. ÜÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³íáñíáõÙ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ, ÇÝãå»ë 
·áñÍáÕ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, ³ÛÝå»ë ¿É µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 
Ï³½Ù³íáñí»É »Ý ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É ëÏ½µáõÝùáí, ÙÇÝã¹»é, ÇÝãå»ë 
Çñ»Ýù »Ý Ï³ñÍáõÙ, å»ïù ¿ Ó¨³íáñí»Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ëÏ½µáõÝùáí, 
ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ Í³í³É»Éáõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ Ñ»ïª Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
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í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ³Û¹ ×³Ý³å³ñÑáí µ³ñÓñ³óÝ»-
Éáí í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ£ Ø»ñ Ï³ñ-
ÍÇùáí, Ýßí³Í ÷³ëï³ñÏÝ»ñÝ ³ÝÑÇÙÝ »Ý£ Ü³Ë, áõ½áõÙ »Ýù Ýß»É, 
áñ ¨° í³ñÏ³ÛÇÝ, ¨° µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ï³½Ù³íáñÙ³Ý ÇÝë-
ïÇïáõóÇáÝ³É ëÏ½µáõÝùÇ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í ¿ Ñ»Ýó ýáõÝÏóÇáÝ³É 
ëÏ½µáõÝùÁ. Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ù»ç Ï³ñáÕ »Ý ÙÇ³íáñí»É ÙÇ³ÛÝ ÝáõÛ-
Ý³µÝáõÛÃ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñáÕ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÁ£ ÆÝã í»-
ñ³µ»ñáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÙ³ÝÁ ¨ ¹ñ³Ýó 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ³óÙ³ÝÁ, ³å³ ¹ñ³Ýù ÝáõÛÝåÇëÇ Ñ³-
çáÕáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ý³¨ ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É 
ëÏ½µáõÝùáí Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ£ 

3. §ì³ñÏ³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·¦ ëï»ÕÍ»Éáõ ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÁ 
Ï³ñÍáõÙ »Ý, áñ ¹ñ³Ýáí ï»ë³Ï³Ý ÑÇÙù Ï³å³ÑáííÇª µ³ñÓñ³óÝ»-
Éáõ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãÁ ³Ûëûñ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ 
Ï³ñ¨áñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹Çñ£ 

ê³Ï³ÛÝ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ¨ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
ïÝï»ë³í³ñÙ³Ý åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ ¿ í³ñÏ³-
éáõÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³í»ÉÇ ·áñÍÝ³Ï³Ý áõ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »Õ³Ý³Ï, áñÇ ³é³çÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñáõë³¹ñáÕ »Ý£ 
ÊáëùÁ í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
÷³ëï³óÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ 
í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ£ ÜÙ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ ³é³ÝÓÇÝ 
µ³ñ¹áõÃÛáõÝ ãÇ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¨ áã ¿É »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï ¿ å³Ñ³Ý-
çáõÙ£ ì³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý  Ñ³Ù³ñ µ³í³Ï³Ý ¿ í»ñÉáõ-
Í»É í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á£ 
Ø³ëÝ³íáñ³å»ëª 

 

 ²ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ïÝï»ë³-
í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (êÎ) ¨ Ñ³ß-
í»ÏßéÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ (ÐÐ) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ. 
 

(²¶)= 
êÎ 
ÐÐ 

 
²Ûë ·áñÍ³ÏóÇ Ýí³½³·áõÛÝ ÝáñÙ³ïÇíÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ áã 
å³Ï³ë, ù³Ý 0,5: ²¶-Ç ³×Á íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ µ³ñÓñ³ó»É ¿ 
ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ³ë-
ïÇ×³ÝÁ, ÇÝãÁ Çñ å³ï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý »ñ³ß-
ËÇù ¿£ 
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 ê»÷³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ (Ð¶), áñÁ ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ë»-
÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (êÎ) ¨ ÷áË³éáõ Ï³åÇï³ÉÇ (öÎ) Ñ³-
ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ. 
 

(Ð¶)= 
öÎ 
ØÎ 

 
²Ûë ·áñÍ³ÏóÇ ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ³é³í»É³·áõÛÝ ë³ÑÙ³ÝÁ 
å»ïù ¿ ÉÇÝÇ 1£ 

 ²ñï³¹ñ³Ï³Ý å³ß³ñÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇª ë»÷³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»-
ñáí ³å³Ñáíí³ÍáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (²Ì¶), áñÁ Ý»ñÏ³Û³ó-
ÝáõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ áõ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ºä) ·áõÙ³ñÇ ¨ áã ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï³ñ-
µ»ñáõÃÛ³Ý (êÎ-àÀ²) áõ ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (À²) Ñ³ñ³µ»-
ñáõÃÛáõÝÁ. 
 

²Ì¶= 
êÎ + ºä – àÀ² 

À² 
 
²Ûë ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³Ýí³Í ÝáñÙ³ïÇíÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ 
1 ¿£ ºÃ» ·áñÍ³ÏÇóÁ ó³Íñ ¿ ÝáñÙ³ïÇíÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó, ³å³ 
Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÁ ³å³Ñáíí³Í ã¿ ë»÷³-
Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñáíª Í³ÍÏ»Éáõ å³ß³ñÝ»ñÁ ¨ Í³Ëë»ñÁ£ 

 Ø³Ý¨ñ»Éáõ ·áñÍ³ÏÇóÁ (Ø¶) Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³-
åÇï³ÉÇ áõ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ áã 
ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³Ý áõ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇ-
ï³ÉÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ. 
 

Ø¶= 
êÎ + ºä – àÀ² 

êÎ 
 
àñù³Ý Ù»Í ¿ ³Ûë ·áñÍ³ÏÇóÁ, ³ÛÝù³Ý ¹ñ³Ï³Ý ¿ µÝáõ-
Ã³·ñíáõÙ ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
íÇ×³ÏÁ£ 

 Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ (Æ¶) Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ 
³ÏïÇíÝ»ñÇ (À²) ¨ ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÁÝÃ³-
óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ (ä) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ. 
 

È¶= 
À²  
Àä 
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²Ûë ·áñÍ³ÏóÇ ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³éÝí³½Ý 2 ¿ ¨ 
óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÑÝ³ñ³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ëïÇ×³ÝÁª Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ï³ï³ñ»Éáõ Çñ»Ýó 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ 

²ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý 
û·ï³·áñÍ»É Ý³¨ ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍ³ñ³ñ 
³ÏïÇíáõÃÛáõÝÁ ¨ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ ·áñÍ³ÏÇóÝ»-
ñÁ£ ²Ûë µáÉáñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³-
ñ»ÉÇ ¿ µ³í³Ï³Ý ×ß·ñïáõÃÛ³Ùµ ·Ý³Ñ³ï»É ïÝï»ë³í³ñ³Ï³Ý 
ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ£ 

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù, 2006 Ãí³Ï³ÝÇó Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ ÏÇ-
ñ³é»É ´³½»ÉÛ³Ý ÏáÙÇï»Ç ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí³Í í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í³ñ-
ÏáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ í³ñÏ³ÝÇß³ÛÇÝ (é»ÛïÇÝ·³ÛÇÝ) »Õ³-
Ý³ÏÁ, áñÁ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, ÝáõÛÝå»ë ÑÇÙÝí³Í ÏÉÇÝÇ ïÝï»ë³-
í³ñ³Ï³Ý ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïáÕ óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÇ íñ³£ 
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